106 /HA-1a32 13/03120%

Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kuruly’nca :1R../Q%./2021 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhgmizin ¢ikarilmis sermayesinin 310.000.000 TL’den 410.000.000 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artirnlacak 100.000.000 TL nominal de@erli paylarimin halka arzina
iliskin izahnamedir.

jzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kuruleca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatmin belirlenmesinde Kurul'un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim Kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhimzin www.margunenerji.com.tr ve halka arzda safisa
aracilik edecek Metro Yatrim Menkul Degerler A.S.’nin www.metrovatirim.com.fr
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (kap.org.tr)
yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’ uncu Maddesi uyarmea, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltier ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan fhracer sorumludur. Zararm ihragerdan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceg@inin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihrage’’nin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi olgiide sorumludur.
i#er kisumlan ile birlikte okundugu takdirde dzetin yamlficl, hatah

olmak iizere, sadece izete bafh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluglar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlan hazirlayan kigi ve kurumlar da hazirladiklan fﬁr ";;’pf'faifen yanhs,
yamltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorgiml ﬂﬁ‘:‘h ‘7*?:5"\'3
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “heklenmektedlr gibi kelimelerle ifade edilen gelecege
yinelik agiklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekie
olup, sadece izahnamenin yayim tarihindeki ®ngiriileri ve beklentileri
gistermektedir. Birgok faktir, Thrager’'mn gelecede yonelik agiklamalarimin
dngoriilenden ¢ok daha farkh sonu¢lanmasina yol a;abilqcﬂltigz’ " ,
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ICINDEKILER

Kisaltma ve Tanimlar

1. Borsa Giriisii:

I1. Diger Kurumlardan Alinan Giriis ve Onaylar:

1. Izahnamenin Sorumlulugunu Yiiklenen Kisiler

2. Ozet

3. Bagimsiz Denetgiler

4, Secilmis Finansal Bilgiler

5. Risk Faktiirleri

6. Ihraggr Hakkinda Bilgiler

7. Faaliyetler Hakkinda Genel Bilgiler

8. Grup Hakkinda Bilgiler

9. Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklar Hakkinda Bilgiler
10. Faaliyetlere ve Finansal Duruma Iligkin Degerlendirmeler
11. Ihraggr’min Fon Kaynaklan

12. Arastirma ve Gelistirme, Patent ve Lisanslar

13. Egilim Bilgileri

14. Kar Tahminleri ve Beklentileri

15. Idari Yap, Yénetim Organlari ve Ust Diizey Yoneticiler
16. Ucret ve Benzeri Menfaatler

17. Yénetim Kurulu Uygulamalar

18, Personel Hakkinda Bilgiler

19. Ana Pay Sahipleri

20. Iliskili Taraflar ve Iliskili Taraflarla Yapilan islemler Hakkinda Bilgiler
21. Diger Bilgiler

22. Onemli Séizlesmeler

23. Thraccr’nin Finansal Durumu ve Faalivet Sonuglan Hakkinda Bilgiler
24, Thrag ve Halka Arz Edilecek Paylara iliskin Bilgiler

25, Halka Arza lliskin Hususlar

26. Borsada Islem Gérmeye Qligkin Bilgiler

27. Mevcut Paylarin Satisina fliskin Bilgiler lle Taahhiitler

28. Halka Arz Geliri ve Malivetleri

29. Sulanma Etkisi

30. Uzman Raporlar ve Ugiincii Kisilerden Alinan Bilgiler

31. Istirakler Hakkinda Bilgiler

32. Paylar ile lgili Vergilendirme Esaslan

33, Thrager veya Halka Arz Edenler Tarafindan Verilen Izin Hakkinda Bilgi
34. Incelemeye Agik Belgeler
35. Ekler

Sayfa No
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KISALTMA YE TANIMLAR

KISALTMA

ACIKLAMA

5346 Sayili Kanun

Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi
Uretimi Amagh Kullammna Iliskin Kanun

Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmin Elektrik Enerjisi

6094 Sayili Kanun Uretimi  Amach Kullammma liskin  Kanunda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun
Elektrik dretimi, iletimi, dagitimi, toptan veya

rakende satisi, ithalat ve ihracati, piyasa isletimi

WG Sl Kaaun ile bu faaliyetlerle iliskili thm geroek ve tize
kisilerin hak ve yiikiimliililklerine iliskin Kanun

AS. Anonim Sirket

ABD, Birlesik Devletler Amerika Birlesik Devletleri

AC Alternarif Akim

AR-GE Arastirma ve gelistirme

Baskent EDAS Baskent Elektrik Dagitim A.S.

BIAS, BIST, Borsa, Borsa Istanbul | Borsa Istanbul A.S.

BKK Bakanlar Kurulu Karan

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi
25 Kastm 2014 tarihli ve 29186 sayili Resmi

CED Yénetmeligi Gazete'de yayimlanmig Cevresel Etki
Degerlendirmesi Ydnetmeligi

DC Dogru Akim

DM Dagitim Merkezi

EIGM Enerji Isleri Genel Miidiirltigii

Energy Watch Group

Bilim adamlan ve parlamenterlerden olusan
bafimsiz, kar amaci glitmeyen, partiler isti bir
kiiresel ag

ENH Enerji Nakil Hatt1
EPC Miihendislik, Tedarik, Kurulum
EPDK Enerji Piyasas: Dilzenleme Kurumu
Esenbogia Elekirik Esenbopa Elektrik Uretim A.S.
ETKB Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig:
EUR, AVRO ya da EURO Avrupa Birligi Ortak Para Birimi
FAVOK Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar
GEPA Tirkiyve Gilines Enerjisi Potansiveli Atlasi
GES Giines Enerji Santrali
GSYH Gayri Safi Yurtigi Hasila
GVK Gelir Vergisi Kanunu
GW Gigawatt
GWh Gigawatt saat
IEA Uluslararas: Enerji Ajansi
IFRS, UFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan
IREA Uluslararas1 Yenilenebilir Enerji Ajansi
ISIN Uluslararas: Menkul Kiymet Kodu (International
Securities Idéfitification Number)
KAP Kamuyy Aydsnlatnia“Platformu
KVK Kurunl Vergiﬁi'ﬁamiq:&.,, A )
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KWe veya KWac

Sebekeye verilen kullamlabilir elekitrik

KWh Kilowatt saat

KWp Kilowatt peak (GES’lerde panel kurulu giicii)

KOK Kesintili Hiicre Dagiitim Kabini
12 Mayis 2019 tarihli ve 30772 sayili Resmi

LEU Yonetmeligi Gazete’de yayimlanmmgy Elektrik Piyasas1 Lisanssiz
Elektrik Uretim Yonetmeligi

M&A Birlesme ve devralma

MEK Merkezi Kavit Kurulusu A.S.

RES Riizgar Enerji Santrali

SPK veya Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

Metro Yatinm, Yetkili Kurulug,
Aract Kurum

Metro Yatirmm Menkul Degerler A.S.

MW /KW Megawatt / Kilowatt (1000 KW=1 MW)
MWh/MWp Megawatt saat/Megawalt peak (Giines Panel Glicil)
Naturel Enerji Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret Anonim Sirketi
OECD Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii

PPA Yenilenebilir Enerji Tedarik Anlasmasi

PTF Piyasa Takas Fiyati

PV PhotoVolcaic giines paneli

SPKn 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

Sirket, Ortaklik, Thraget veya
Margiin Enerji

Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TCME Tirkiyve Cumhuriyeti Merkez Bankas:

TEDAS Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S.

TEIAS Titrkiye Elektrik [letim Anonim Sirketi
Ton/Milyon Ton  Egdefier Petrol, enerji

TEP/MTEP kaynaklarmin tek birim ile ifade edilmesini saglayan
enerji birimi

TETAS Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit Anonim Sirketi

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

TL Tiirk Liras

TTK veya TTKn Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

UMS Uluslararasi Muhasebe Standartlan

USD/ABD Dolan Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

YBBO Yillik bilesik biiyiime oram

YEDAS Yesilirmak Elektrik Dagitim A.S.

YEK Yenilenebilir Enerji Kaynaklan

YEKA Yenilenebilir Enerji Kaynak Alan

YEKA Yinetmeligi Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlan Yénetmeligi

YEKDEM Yenilenebilir Enerji Destekleme Mekanizmas:

5346 Sayilh Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin
Elektrik Enerjisi Uretimi  Aguach Kullanimina
iliskin Kangh T E

Yuksck Genhm




I. BORSA GORUST:
Borsa Istanbul A.S.'nin 06.08.2021 tarihli yazisinda;

“I. Kotasyon Yinergesimin 8'inci maddesinin 1'inci fikrasinda yer alan gsarilardan (b)
bendindeki . “Halka arz edilen paylarin pivasa degeri” ve "Halka arz edilen paylarin nominal
degerimin sermayeyve oram "’ sartlarim halka arzdan soma saglamasi kosuluyla Sirket paylarmmn Yildiz
Pazar'da islem gdrebilecegi,

2. Sirket hakkinda hazirlanan hikukeu raporunun izahnamenin ekinde yer almasi,

3. Borsa goriigtinde, "Isbu Borsa Istanbul A8, Gériigti, Borsa Istanbul A.S. 'nin verecegi karara
doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olugturmamak sartivla, sadece SPK'nin goriis talebine
cevap vermek amaciyvla sinirli olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkale alinarak hazirlanmgtir.
Isbu Borsa Istanbul A.§. gérigiine dayamlarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar
nedeniyle Borsa Istanbul A.S'min herhangi bir sorumiulugu bulunmamakiadir.” ifadesinin yer almast .
hususlarinin Sirket'in halka arz izahnamesinde yer alacak Borsamiz gorigi olarak Kurulunuza .
bildirilmesine karar verilmigtir.” denilmistir.

I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu E-13316568-1100.99- sayil yazisinda;

Kurumumuz kayularinda yapilan inceleme neticesinde,; Sirket ve yazwimz ekinde bildirilen bagh
artaklklar (Ergiin Enerfi Ureiim San_ve Tic_ A.S. hari¢) adina elekirik pivasasinda faaliyet gistermek
iizere verilen herhangi bir lisans veyva én lisans kaydma rastlanmanugtir.

Elektrik piyasasinda elektrik iiretiminin lisansh olarak yapiimas: esas olmakia birlikte, 6446 sayih
Elektrik Piyasasi Kanunu (Kanun)'nun 14 dincii maddesinde belirtilen hallerde lisans alma
yitkimliligi olmaksizin (lisanssiz) elekirik dretimi yapilmas: da miumkindir, Lisanssiz elekirik
iretimine iligkin is ve islemler, Kanunun 14 tincii maddesi uyarinea hazirlanan Elektrik Piyasasinda
Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi (Yonetmelik) uyarmca ilgili gebeke isletmecisi tarafindan
yiirtitiilmekte olup Yonetmeligin 37 nci maddesinin 9 uncu fikras;

“(9) 3 inci maddenin birinci fikrasimn (¢) bendi kapsaminda olan riizgar veya giiney enerjisine dayali
eneryi tiretim fesisleri icin bayvury tarthinden, bayvuruya konu diretim tesisterinin tamamimn fabuli
yapilana kadar, veraset diginda pay devri yapilamaz. Bu hitkiim,;

a) Halka agik olan paylari ile sumrl olmak tizere, halka agik tiizel kigilere ve halka agik tiizel kigi ortagi
bulunan tiizel kiginin, séz konusu ortagmin halka agik olan paylarindan kaynaklanan ortakhk yapist
degisikliklerine,

b) Pay sahiplerinin riichan haklarinm kullanimina bagh olarak ilgili tizel kiginin meveut oriaklart
arasinda olugan pay degisiklikleri sebebiyle, sdz konusu tiizel kiginin ortakhk yapisimda gercekiegen
dogrudan veya dolaylh ortakitk yapist degigikliklerine,
¢) llgili tiizel kiginin ortakiik yapismda, yurt dismda kurulmug olan ortakiarn ortaklik yapilarinda
olusan degigiklikier sebebiyle gergeklesen dolayl pay sahipligi degisikiiklerine,
¢) Hgili tiizel kisi ile bu tiizel kiginin dogrudan veya dolayl tiizel kisi oriaklarvun pavlarimn halka arz
edilmesi kapsaminda, siz konusu tiizel kiginin ortaklik vapisinda olusacak dofrudan veya dolayii
ortakitk yapisi degisikliklerine,

d) Lisanssiz diretim tesisi sahibi tiizel kiginin ortakhk yapismda dogrudan veya dolaylh paya sahip
meveut ortaklar: arasmda ilgili lisanssiz tretim tesisi sahibi titzel kisinin ortaklk yapisinda kontrol
degisikligi olusturmayacak yekilde yapilan dogrudan veya dolayl pay degisikliklerine,

e) Lisanssiz iiretim fesisi sahibi tiizel kiginin ortaklik yapisinda dogrudan veya dolayl paya sahip olan
ve egler ile aralarnda birvinci derece kan msimiig bulunan gercek kisiler arasinda yapilan pay
devirleri sonucunda séz konusu lisanssiz tiretim {fesisi sahibi fiizel kisinin ortakhk yapisinda
gerceklesen dogrudan veya dolayli ortaklik yapisi degigikiiklerine, wygulanmaz. Ilgili sebeke

isletmecileri, baglantt anlagmas: imzalagmasi ve kabule hazir tutanagimn hazirlanmast agamasinda
pay devri yapilip yapilmadigma ili r@eﬁeg .&cmfm.’fej ‘i yapmalkla yiikiimliiditr. Pay devri yapilmast
hahnde u'gu': tiizel kr;.‘nye ait ilgisinelgore bagf&pﬁ anlagmasina ¢agrt mektubu ve baglanti anlagmas:
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercefe uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamm
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirli makul Gzenin
gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

) ihrace: Sorumlu Oldugu
Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.5. Yetkilisi Kisim
Yusuf SENEL
Yinetim Kurulu Baskam
IZAHNAMENIN
TAMAMI
06.09.2021
Halka Arza Aracihik Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu
Metro Yatirnm Menkul Degerler A.5. Yetkilileri Kisim
Cigdem OZTURK PULATOGLU Ceren DESEN
Yionetim Kukulu Bagkam Yinetim Kurulu Uyesi
IZAHNAMENIN
TAMAMI
06.09.2021

izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢er¢evesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirli makul 6zenin gisterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzahi sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Tigili Bagimsiz Denetim Raporlarim Hazirlayan Kurulug

Giincel Bagimsiz Denetim Danismanhk ve YMM A.S. Sorumlu Dleuiy ke

Yilmaz Sezer 31.12.2018, 31.12.2019,
31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 mali démem 31.12.2020 ve 30.06.2021
raporlart Sorumlu Denetgisi Tarihlerinde Sona Eren

30.06.2021 mali dénem raporu Sorum

Oguz Ozokutgen % s* 4 r%;,j‘m Dinemlere ,ﬂ:it Ozel
Ditlet isi %, 1, Bagimsiz Denetim Raporu
T~ N B

i o+ H i
2, (((_F) &3
4 ‘!;',. E gt _::’-
" =y §.m ]
michn enerifing =1k las LT WA
Kez Mads. i e =

matuec i oo ol

bi-Fa 0312 JAS

|



figili Bafimsiz Gayrimenkul Degerleme Raporlarn Sorumlu Oldugn
Hazirlayan Kurulus T
Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damismanhk A.S.
30.06.2021
Erdeniz BALIKCIOGLU Tarihinde Sona
Sorumlu Degerleme Uzmam Eren Dineme Ait
Ozel Bagimsiz
Mehmet AFSAR Ozge SONER  Raci Gékeehan SONER | Gayrimenkul
Degerleme Uzmam  Degerleme Uzmam Degerleme Uzmam Degerleme
Raporlar
Ilgili Bagimsiz H};‘;'ztﬁ:l I-I;:E:l:u];.];r?::lﬂaﬁ“ Kurulusg Sorumlu Oldugu Kisim
Ozgiir YANAR Bagimsiz Hukukcu
Avukat Raporu
2. OZET
A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliilii gii
A.l Giris ve uyvarilar o Bu idzet izahnameye giris olarak okunmahdar.
Sermaye pivasasi araclarma iliskin yatirnm
kararlari izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

o izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarm
mahkemeye tasinmasi durumunda, davac
yatirimel, borsada islem gérmenin gerceklestigi
iilkenin yasal diizenlemeleri ¢ercevesinde,
izahnamenin ¢evirisine iliskin maliyetlere yasal
siirecler baslatilmadan once Katlanmak
zorunda Kkalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak tzetin
izahnamenin diger kisimlan ile birlikte
okundugu takdirde yamlties, hatah veya
tutarsiz olmasi1 veya vatirnmecilarin vatirim
kararmmi vermesine yardimer olacak dmemli
bilgileri saglamamasi durumunda gidilir.

A2 | Izahnamenin sonraki [zahname sonradan tekrar kullamlmayacaktir.
kullamimina iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 | ihrace’min ticaret unvam ve | Thrager’'min  ticaret unvam “Margiin  Enerji
isletme ada Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi” olup,
isletme ad1 bulunmamaktadir.
B.2 | Ihracer’mn hukuki statiisii, Hukuki tﬂ.ﬁﬂ“ﬂ&nunlm Sinket
tabi oldugu mevzugt, Tabi Qfunin ﬁl!,ﬁg Ti anunlar
ulke vg adresi Kur iiilﬁu,ﬂ-l-keq e(\ K( "
i . i _- A ‘i} 0 YATIRIN MENKUL DELERLES » &,
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Adresi: Kizlirmak Mahallesi 1450 Sokak ATM
Plaza (B) Blok 1/67 Cankaya-Ankara

B3

Ana iiriin/hizmet kategorilerini
de igerecek sekilde [hrag¢i’nmn
meveut  faaliyetlerinin = ve
faaliyetlerine etki eden dnemli
faktiirlerin tanmim ile faaliyet
gisterilen  sektbrler/pazarlar
hakkinda bilgi

Margiin Enerji; enerji sektoriinde faaliyet gosteren,
miisterileri ve kendisi adina yenilenebilir elektrik
enerjisi liretim tesisi kurulumu yapan EPC sirketidir.
Sirket fiili olarak yurtiginde kendi adina, yurtdisinda
ise miisterileri adina [talya’da, sifirdan proje
gelistirmekte ve anahtar teslim olarak giines enerjisi
santralleri kurmaktadir. Sirket bu baglamda 2020
yilinda Italya’ da gergeklestirmek iizere 2 adet proje
i¢in stzlesme imzalamig ve 2021 yilinda bu projelerin
arazi gelistirme, teknik inceleme ve proje ¢aligmalar:
tamamlanms olup lisanslama igin Italyan sebeke
operatrlerine resmi bagvurular yapilmistir. Sirket
ayrica Ispanya, Almanya, [ngiltere, Hollanda ve
Fransa gibi bat1 Avrupa iilkeleri ile Amerika, Kanada
ve Avusturalya’da da sifirdan proje gelistirmek ve
anahtar teslim olarak giines enerji santralleri kurmak
adma pazar aragtirmalari ve proje alanlar galigmalar
baslatmmstir,

Bu baglamda sirketin faaliyetleri, agagidaki giris
sonrasinda iki ana baslik altinda agiklanmstir.
i-Yenilenebilir  Enerji  Miiteahhitligi EPC
(Taahhiit)

Sirket'in bu kapsamda miisterilerine sundugu
hizmetler su sekildedir.

Yer Secimi Hizmetleri,

Lisans Alim Hizmetleri,

Proje gelistirme ve Miihendislik Hizmetleri,
Arazi Edinimi Hizmetleri,

Meteorolojik Olgiim Hizmetleri,

Santral Bilesenleri Temini,

Anahtar Teslimi Yenilenebilir Enerjisi Santrali
Kurulum (EPC) Hizmetleri,

Iletim ve Dafitim Sebekeleri Miihendislik ve
Taahhiit Hizmetleri,

v"  Sebeke Baglantisi Hizmetleri

LR R

<

ii-Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan Elektrik
Uretimi
Sirket sermayesinin tamamu kendisine ait olan bagh
ortakhklari {izerinden lisansli ve lizanssiz elektrik
firetim yonetmelikleri kapsaminda 133
USD/Cent’ten devlet alim garantisi kapsaminda
elektrik satis1 yapmaktadir,
Sirket 2019 yilimn son geyreginde Girisim Elektrik
Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.§.’den, Yozgat, Afyon,
Nevsehm @g&ﬁr@l gesinde toplamda 22,35 MWp
Syaprughr. 2020 yilinin son
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OZYERY tan, Afyon ilinde 12,27 MWp GES alimi ile
Naturel Enerji’den Ankara ilinde toplam 10,29 MWp
giiciinde GES santraline sahip Angora Elektrik
Uretim A.S.'nin almini yapmustir, 2021 vilin ilk
¢eyreginde Ankara ilinde kurulu olan 11,44 MWp
kurulu giice sahip olan Energes 1 Enerji Sanayi ve
Ticaret A.S., Energes 9 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
ve Berrak Ges 1 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S., Ysf
Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., Snl Enerji
Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ve Margiin 13 Enerji
Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. sirketlerini satin alarak
mevcut kapasitesini 56,35 MWp giiciine gikarnus ve
sekitrde biiyimeye devam etmistir. Sirket en son
olarak da 12.03.2021 tarthinde Kinesis Enerji
Yatirimlan A.§. ve Hasan INALOGLU ndan, Konya,
Antalva, Ankara, Eskisehir, Adana ve Mugla illerinde
61.68 MWp GES alimi yaparak mevcut kapasitesini
118,03 MWp giictine gikarmigtir.

Bu santraller 2019, 2020 ve 2021 yillarinda Sirket
biinyesine katilmis olup, aralarinda 2015, 2016, 2017,
2018, 2019 wve 2020 wilinda elektrik diretimine
baglayan santraller bulunmaktadir. Sirket tim bu
faaliyetlerini 65 adet personel ile yiirfitmektedir.
Sirket merkezi Ankara’da bulunmaktadir. Elektrik
firetim santralleri Yozgat, Eskisehir, Afyon, Nevsehir,
Konya, Antalya, Ankara ve Mugla’da bulunmaktadir.

B.4a

Thrager’y: ve faaliyet gisterdigi
sektiri etkileyen 6nemli en son
egilimler hakkimda bilgi

Tirkiye’de, yenilenebilir enerji kaynaklanndan
elektrik {iretimi cesitli tesvikler ve Yenilenebilir
Enerji Destekleme Mekanizmas: (YEKDEM) adi
alunda garantili alim fiyat igeren tarifelerle
desteklenmektedir. Margiin Enerji’nin sahip oldugu
mevecut santrallerin higbirisi yem YEKDEM
diizenlemesi kapsamima girmemektedir. Sirket
sermayesinin tamami kendisine ait olan bagh
ortaklhiklan tizerinden lisansh ve lisanssiz elektrik
tiretim yonetmelikleri kapsaminda 13.3
USD/Cent’ten Devlet ahm garantisi kapsaminda
elektrik satisi yapmaktadir. Margiin Enerji’nin sahip
oldugu santrallerin bu tegvikten faydalanma siiresi
2025-2030 yillar arasinda tamamlanmaktadir,
Sirket’in  faaliyet sonuglarim etkilemis veya
etkileyebilecek Onemli egilimler ‘asagida yer
almaktadir:
v Makroekonomik ortam ve elekitrik talebi,
v Tarifeler ve mevzuattan kaynaklanan faktorler,
v YEKDEM fiyatlamasinda meydana gelecek
degisiklik}gr.
v Elek lrp[n ﬁ}'atlan enerji tedariki ve piyasa
ﬂm""
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kosullarin etkileri,
v Covid-19 pandemisinin etkileri,
v Mini YEKA ihaleleri,
v" Hibrit santraller,

v Sirket operasyonlanmin  finansmaninda  dis
kaynak kullanmaktadir ve bu bir maliyet
olusturmalktadr,

v Son 3 wil ve 2021/6 ayhk dénem itibariyle
Sirket’in net isletme sermayesi negatiftir,

v Elektrik  titketimi  i¢inde,  yenilenebilir
kaynaklardan {iretimin pay! artmaktadir,

B.5

Thragei’min dahil oldugu grup
ve grup icindeki yeri

Thraggr TFRS-10 anlaminda herhangi bir gruba dahil
olmamakla birlikte izahname tarihi itibariyle toplam
11 bagh ortakhga sahip bulunmakta olup, Thraggi’nin
dogrudan wve dolayhh ortaklarn olan MNaturel ve
Esenbo@a’nin paylar1 BIST de islem grmektedir. Bu
bagh ortakliklarin hepsi enerji ifiretimi alaminda
faaliyet gostermektedir. Margiin Enerji, enerji
santrallerinin  projelendirme ve anahtar teslim
kurulumunu gerceklestirmektedir. Sirket’in %100
oramndaki paylan Esenboga Elektrik’e aittir.
Esenboga Elektrik’in ise %62,50’si Naturel Enerji'ye
ait kalan %37,50°si halka agiktir. Naturel Enerji’nin
ise %063,64'11 Yusuf SENEL'e aittir, Yusuf
SENEL’in Margiin Enerji ile herhangi bir sermaye
veya ortaklik  iliskisi olmayan sirketlerde de
ortakliklart bulunmaktadir. Bu sirketlerin faaliyet
alanlar); savunma sanayi ve bilisim sektérleri olup
Izahname tarihi itibariyle ticari bir faaliyetleri
bulunmamaktadir.

B.6

Sermayedeki veya toplam oy
hakk: i¢indeki paylan
dogrudan veya dolayh olarak
%03 ve fazlasi olan kisilerin
isimleri/unvanlari ile her
birinin pay sahipligi haklanda
bilgi

Thra¢er’nin hakim ortaklarinmm
farkl oy haklarma sahip olup
olmadhklar: hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh

Sirketin ¢ikanlmis sermayesi 310.000.000 TL olup,
100.000.000 TL nominal de@erli paylar A grubu,
210.000.000 TL nominal degerli paylar B grubudur.
Sirket’in dofrudan ortakhik yapisi asagdaki tabloda
gosterilmistir.

Senmaye Sermaye Oy oran
k|G| e Payi (%) | (%) *
Esenboga %
Elektrik A 100.000.000 3226 742
Esenboga
Elektrik B 210,000,000 67.74 29 58
Toplam 310.000.000 100,00 100,00

*Olagan ve olaganisti Genel Kurwl toplantdarnda hazw bulunan
hissedarfarue veva vetkiliferin er biv A Grubu pay igin beg ay hakkna,
her bir B Girubu pay icin de biv av hakkwna sahipiir,

Sirket’in dolayli ortaklik yapisi asagdaki tabloda
gdsterilmistir,

olarak Thracer’ min yvénetim
hakimiyetine sahip olanlarin Ortak o Qe | ST?L?E ?:;T{Evﬁ w{?ﬁﬁﬂm
ya da ihrai;';ryl kongrol Yusuf” |, .M A :.,.‘3 jq{,M 12,83 2801
egdenlexin isimlgri/dnvanlan ile | (SENEL - ?
i JorT. san ke Tid s, I % & \
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bu kontroliin kaynag Nl B | ®3.527.500 26,94 11,76

haklanda bilgi i o : :
Diper A | 60225000 15,43 4241
Diier B | 126.472.500 20,80 17.81
Toplam 310.000.000 100,00 100,00

*Esenboga Elelwik'in ise %062, 30°51 Naturel Enerii've it kalan
%37 50'si halka agtktvr. Naturel Enerji'nin ise %63.64% Yusuf
SENEL e aittiv.

Thrager'min hakim ortagn A ve B grubu paylarm
9639,78’ine dolayli olarak sahip olan Yusuf
SENEL’dir. Sirketin isleri ve idaresi Genel Kurul
tarafindan TTK ve sermaye piyasasi mevzuati
hiitkiimleri ile SPK'min diizenlemeleri gercevesinde
1/2°si (A) Grubu pay sahipleri arasindan veya
gosterecekleri adaylar arasindan segilecek en az 6
(alt) en fazla 8 (sekiz) kisiden olusan bir ydnetim
kurulu tarafindan yiriitiltir. Herhangi bir siipheye
mahal vermemek adina, 6 (alt1) tyeden olusan
yonetim kurulunun 3 (iig) lyesi, 7 (yedi) lyeden
olusan yonetim kurulunun 3 (ii¢) iivesi ve 8 (sekiz)
iiyeden olusan yonetim kurulunun 4 (dért) tiyesi (A)
Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar
arasindan segilir. Olagan ve olaganistii Genel Kurul
toplantilarinda hazir bulunan hissedarlarin  veya
vetkililerin her bir A Grubu pay icin bes oy hakkina,
her bir B Grubu pay icin de bir oy hakkina sahiptir.

Segilmis finansal bilgiler ile Sirket'in dénen varhiklar toplami 2018 wilinda 2,9

Thracger’ nin finansal milyon TL iken, 2019 yilinda 23,1 milyon TL’ye
durumunda ve faaliyet 2020 yilinda ise 137,4 milyon TL'ye yiikselmistir.
sonuglarinda meydana gelen Son olarak 2021/6 aylik dénemde ise dénen varliklar
dnemli degisiklikler 2020 yil sonuna gére % 13 oraminda gerileyerek 119

milyon TL olmustur. Donen varliklarda nakit ve
benzerleri kalemi en etkili kalem olarak one
gikmaktadir. 2018 yilinda 91 bin TL olan bu kalem,
2019 yihinda 17,1 milyon TL, 2020 yilinda 97,6
milyon TL, 2021/6 aylik dénemde ise 24,1 milyon TL
olarak gerceklesmistir. 2018 yilindan itibaren sirket
her w1l nakit yaratma kapasitesini arttirmakiadir.
Bunun yamnda, yeni kullamlan kredilerin yaturimlara
aktarilana dek banka hesaplaninda beklemesi ve ilgili
yillarda konsolidasyona dahil olan sirket sayisimin
artmasi ile paralel olarak donen varhklar icerisindeki
nakit ve nakit benzerleri kaleminde 2020 yilina kadar
diizenli bir artis gerceklegmistir. Ayrica 2020 yih ve
2021/6 aylik dénemde diger donen varliklar da
toplam dénen varlik rakaminda etkili olmugtur. Diger
dénen varliklar 2020 }rllmda 28.5 milyon TL, 2021/6

ayhk dt‘m de.u 1 milyon TL'dir. Bu kalem
Sirket" s;:w a 1 E!l']f.i'_]l gehrien gelir
ﬂrm;ian Yﬁ Miisteri
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Stzlesmelerinden Hasilat Standardi kapsaminda
yapilan gelir tahakkukundan olugmaktadir.

Sirket'in duran varhiklar toplamu 2018 yihinda
202 milyon TL iken, 2019 yilinda 472,3 milyon
TL'ye, 2020 wyilinda 968,9 milyon TL'ye
yilkselmigtic. 2021/6 aylik dénemde ise duran
varliklar 2020 yilsonuna gére % 145°lik artis ile, 2.4
milyar TL seviyesinde gergeklesmistir. Duran
varhiklardaki artista, yapilmakta olan yatinmlara ve
yeniden degerlemeye bagh olarak maddi duran
varliklardaki artig etkili olmaktadir. 2018 yilinda
198.6 milyon TL olan maddi duran varhiklar, 2019
yilinda 470.5 milyon TL olmustur, Bu artisin 18
milyon TL’si ilave yatirnmlardan 122.9 milyon TL’si
yeniden degerlemeden, 137,1 milyon TL’si
konsolidasyona giristen kaynaklanmigtir. Maddi
duran varhklar 2020 wyilinda 967,1 milyon TL’ye
yiikselmigtir. Bu artista 460,5 milyon TL’lik yeniden
degerleme, 41.3 milyon TL'lik konsolidasyona girig
etkili olmustur. 2021/6 ayhik dénemde ise 2,4 milyar
TL olan maddi duran wvarhklardaki artisim 8188
milyon TL’si birlesme etkisinden, 941,3 milyon TLsi
veniden degerlemeden kaynaklanmigtir, Bu donemde
konsolidasyon ¢ikis etkisi maddi duran varhklara 496
milyon TL negatif etki yapmugtir.

Sirket, 2019 yilinda 22 girketi 20 GES tesisiyle
birlikte satin almustir. Satin alma girket bedeli toplam
22.920.000 USD olup, sirket iginde bulunan tiim
bor¢lar satin alma bedelinden diigtilmiistir, 22
sirketin satin alma sonrasi net tammlanabilir varhklar
098.181.176 TL olarak tespit edilmis wve ilgili
sirketlerin transfer bedeli olan 17.345.384 TL
arasmdaki fark olan 80.835.790 TL negatif serefiye
sabit kiymet degerleme farklarinda kar olarak
muhasebelestirilmistir. Bu girketler TFRS 3 igletme
birlesmeleri kapsaminda 31.12.2019 tarihi itibariyle
konsolide edilerek finansal tablolara almmistir.
Bunlarin neticesinde 2018 yilinda 198,6 milyon TL
olan maddi duran varhiklar 2019 yilinda 470,5 milyon
TL’ye viikselmistir. Bu artista 122,9 milyon TL lik
yeniden  degerleme, 137,] milyon TLlik
konsolidasyona giris etkili olmustur. Konsolidasyona
giris etkisi, satin alinan sirketlerin finansal tabloya
etkilerini géstermek amaciyla smuflandimbmistir.
Cikig etkisi ise girket birlesmelerinden kaynakl bir
gosterimdir. Bu iki etkinin toplami konsolidasyon
etkisi olarak belirtilmistir.

Sirket, 2-:_}’3 Imtta 11 adet Gines Elektrik santralini
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Giines 5 Enerji AS., Maral Enenji AS.yi bu
firmalarin bagh ortaklizn olan firmalarla beraber
(Hanel Global Gayrimenkul Pazarlama A.S., Kural
Enerji A.§. ve Soral Enerji A.$.) 30.12.2020 tarihinde
satin almigtir. Satin alma bedeli degerleme raporunca
tespit edilen degerden kredi ve diger borglan
dilgtilerek tespit edilmistir. Degerleme raporunca
26.400.000 USD sirket degerleri tespit olunmusg
12.775.000 kredi ve diger borclan diiiilerek
13.625.000 USD satn alma bedeline ulasilmustir.
Satm alinan firmalann net tammlanabilir varliklar
123.025.610 TL olarak tespit edilmis ve ilgili
sirketlerin  transfer bedeli olan 45370926 TL
arasindaki fark olan 77.654.684 TL negatif serefive
sabit kiymet deperleme farklannda kar olarak
muhasebelestirilmistir. Bunlarin neticesinde maddi
duran varhiklar 2020 yilinda 967,1 milyon TL'ye
yiikselmigtir. Bu artista 460,5 milyon TL'lik yeniden
degerleme, 41,3 milyon TL'lik konsolidasyona giris
etkili olmustur.

2021 yilinda Kural Enerji A.$., Maral Enerji A.S.,
Soral Enerji A.S., Giines 5 Enerji A.$. ve Hanel
Global Gayrimenkul Pazarlama A.§. ile Margiin
Enerji birlegmistir. Ayrnica 20 Ocak 2021 tarihinde Snl
Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., Ysf Enerji
Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., Margiin 13 Enerji
Uretim Sanayi ve Ticaret A.$., Margin 1 Enerji
Sanayi ve Ticaret A.§., Saf Akce Enerji Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S.. Energes 1 Enerji Sanayi ve
Ticaret A.S., Energes 9 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.,
Berrak Ges 1 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. ve Ulus
Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.'nin Margiin
Enerji Uretim A.S ve Angora Elektrik Uretim
A.S."ye devrolmasindan dolayr ortak Kontrole tabi
birlesme etkisine dahil olmustur. Sirket’in sahip
oldugu sirketleri birlestirmesi sonucu maddi duran
varhiklarda gergeklesen etkinin finansal tablolarda
gdsterimi amaciyla bu etki birlesme etkisi seklinde
tammlanmistir. 2021/6 ayhk dénemde 2.4 milyar TL
olan maddi duran varhklardaki artisin 818.8 milyon
TL’si birlesme etkisinden, 941,3 milyon TL’si
yeniden degerlemeden kaynaklanmistir. Bu dénemde
konsolidasyon etkisi maddi duran varliklara nette 496
milyon TL negatif etki yapmusgtir.

Bu dogrultuda, toplam varhklar 2018 yilinda
204.8 milyon TL iken, 2019 yilinda 495,5 milyon TL,
2020 wilinda ise yaklasik %123 artis gostererek 1,1
milyar TL,. olarak-. gerceklesmigtir. 2021/6 ayhk

dénemde dé"‘tcrplam ﬂgﬂ;,kl&lﬂuﬂ yilsonuna gére %
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Kisa vadeli yikimlilikler 2018 wyilinda 58

milyon TL iken, 2019 yilinda 120,6 milyon TL olarak
gerceklesmistir. 2020 yilinda ise % 61 oraninda artig
gostererek 194 milyon TL seviyesine yiikselmistir.
Bu artista Sirket'in GES satin almalan nedeniyle
artan ticari ve finansal borglarmdaki yiikselis etkili
olmustur. 2019 yilinda 75,5 milyon TL olan ticari
borglar 2020 yilinda 102 milyon TL'ye yiikselmistir.
Ayni dénemde finansal bor¢lanmalar da 32.9 milyon
TL'den, 81,1 milyon TL'ye ylkselmistic. 2021/6
aylik donemde ise kisa vadeli yilkiimliiliikler 2020
yilsonuna gére % 77 oraninda artarak 343 milyon TL
olmusgtur. Bu artigta 2020 yilsonunda 1,6 milyon TL
olan diger borglarm 2021/6 aylhik dénemde 163.8
milyon TL’ye yiikselmesi etkili olmustur. 2020
vilsonunda diger borglarin 1,6 milyon TL’si iligkili
taraf Esenboga Elektrik’e olan borgken, 2021/6 aylik
dénemde Esenboga Elektrik’e borg 133,2 milyon TL
olmus, diger iligkili taraf Naturel Enerji’ye de 17.9
milyon TL borglamlmistir. Bu borglar, Kinesis Enerji
Yatinmlart A.$.’den yapilan satin almalar nedeniyle
kullamInus finansman borglandir,
Iligkili olmayan taraflara diger borglar ise 2020
yilsonunda 17 bin TL iken, 2021/6 ayhik dénemde
12,7 milyon TL clarak gergeklesmistir. Bu bakiyenin
11,7 milyon TL’si EPIAS a denecek olan katk: pay:
tutanimin tahakkukkundan olusmaktadir. Ayrica 2020
yilsonunda 81,1 milyon TL olan finansal borglarin
1598 milyon TL'ye yiikselmesi de kisa vadeli
yiiktimliiltiklerin artisinda etkili olmustur. Bu borglar
uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlar
olup, santral alimi kaynakli bor¢lanma ihtiyacindan
kaynaklanmaktadir,

Sirketin 2018 yilinda uzun vadeli ylikiimlilign
88,5 milyon TL, 2019 yilinda 192.7 milyon TL, 2020
yilinda 445.3 milyon TL, 2021/6 aylik dénemde 6549
milyon TL olarak gerceklesmistir. Bu artis uzun
vadeli  borglanmalar ve  erielenmis  vergi
yiikiimliiliiklerinden kaynaklanmistie. 2019 yilinda
142 milyon TL olan uzun vadeli borglanmalar 2020
yiinda 309.7 milyon TL'ye yikselmistir. 2021/6
ayhk donemde ise uzun vadeli bor¢lanmalar 2020
yilsonuna gére % 110 artarak 650,4 milyen TL olarak
gerceklesmistir. Bu artislarda ihraggimin GES satin
alma yatimmlanna iliskin  borglanmalann  etkisi
olmustur.

Sirket’in tc:-p}am tzsermayesi 2018 yilinda 583
milyon TLs ke, 9 :nlmlia 182,2 mllynn TL'ye
yuksel‘pﬁﬂfﬁ.. Bu- éi’ﬁ '
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i¢eren birlesmelerin etkisinin 90,7 milyon TL ve 2018
yilmda 7,8 milyon TL olannet dénem karinin 65,6
milyon TL' ye yiikselmesi etkili olmustur. Sirket
dzsermayesi 2020 yilinda 467 milyon TL seviyesinde
gergeklesmistir. 2020 yilinda Ozkaynaklara;birlesme
etkisi 117 milyon TL, net dénem kar1 77 milyon TL
katk: yaparken, duran varliklarin yeniden degerleme
artiglan da 107 milyon TL'lik katk: yapmustir, 2021/6
aylik dénemde ise dzkaynaklar 1,5 milyar TL olarak
ger¢eklesmistir. Bu artista da duran varliklar yeniden
degerleme artislan ve yine net donem Kkan etkil
olmustur. 30/06/2021 doneminde duran varliklarin
yeniden degerleme artiglan 776,3 milyon TL ve net
donem kan 679,2 milyon TL iledzkaynaklarin
yitkselmesinde etkili olmustur,

Sirket’in satis hasilati 2018 yilinda 14,1 milyon
TL, 2018 wilinda 23,8 milyon TL olarak
gerceklesmistir. 2020 yilinda ise hasilatta 2019
yihnda gore yaklagk % 275 artig olmug ve 89.2
milyon TL olarak gergeklesmistiv. 2018 ve 2019
yillarinda hasilatin  tamanu  elekirik  {iretimi
faaliyetinden kaynaklanmigtir. 2020 yilinda ise
hasilatin %75"i elektrik tretiminden, %25’1 enerji
miiteahhitliginden gelmistir. 2021/6 ayhk dénemde
ise hasilat gegen yihn aym dénemine gire %178
artarak 95,2 milyon TL olarak gergeklesmistir. Bu
hasilatin ise tamami elektrik iiretimi gelirlerinden
olusmustur, Elektrik tiretim gelirleri déviz kurlarina
bagli olarak nispeten daha Ongoriilebilir bir tablo
gizecek olmakla birlikte, miiteahhitlik gelirleri makro
ekonomik sartlara giire degiskenlik
gdsterebilmektedir. Bu da gelirlerin yillar igerisinde
dalgalanmasinda etkili olabilmektedir
Sirketin briit karn 2018 yilinda 8,7 milyon TL iken,
2019 yilinda 3 milyon TL'ye gerilemis, 2020 yilinda
ise 65,7 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2021/6
aylik donemde ise briit kar 60,1 milyon TL'dir.
Sirket’in briit kar marj ise, 2018 yilinda % 62, 2019
yilinda % 13, 2020 yihinda %74 ve 2021/6 aylik
dénemde % 63 olarak gerceklesmigtir. Sirkette esas
faaliyet kar marj1 ise, 2018 yihnda % 69, 2019 yilinda
% 9, 2020 yilinda %68 olmug, 2021/6 aylik dénemde
ise % 111 olarak gergeklesmistir. Kar marjlarindaki
degisimde, Sirket’in 2018 yilinda faaliyete gecirdigi
glines enerjisi iiretim ve satis faaliyetlerinin yamn sira
miiteahhitlik gelirlerinin etkisi olmustur. Sirket, 2020
yilinda elekirik miiteahhitlik faaliyetlerine baglammsg
ve bu-faaliyetlcre, iliskin ayans odemeleri tahsil
etﬂlfﬁ’béfslaﬁilétﬁ-:._{&]

i P




Sirket’in net kari 2018 yilinda 7.8 milyon TL iken,
2019 yalinda 65,6 milyon TL, 2020 yilinda 77 milyon
TL  olmustur.  Karhihktaki artista  yatinm
faaliyetlerinden gelirler etkili olmustur, Sirket yatinm
faaliyetlerinden 2019 yilinda 80,8 milyon TL, 2020
yilinda 85,5 milyon TL gelir elde etmistir. Yatinm
faaliyetlerinden gelirlerin biiyiik bir kismi satin aliman
sirketlerden olusan negatif serefiyeden
kaynaklanmaktadwr. Soyle ki; Sirket, Lisanssiz
Elektrik Uretim  Yénetmeligi catist  altinda
gelistirilmig ve kurulmug olan, 11 adet GES’i satin
almak iizere, Ozyer Group (Hasan Ozyer ve Omer
Ozyer) ile satig sozlesmesi imzalamis ve Giines 5
Enerji A.§., Maral Enerji A.$.’yi bu firmalann bagh
ortakhg olan firmalarla beraber (Hanel Global
Gayrimenkul Pazarlama A .§., Kural Enerji A.S. ve
Soral Enerji A.5.) 30.12.2020 tarihinde satin almistir.
Satin alma bedeli degerleme raporunca tespit edilen
degerden kredi ve diger borglan diisiilerek tespit
edilmistir. Degerleme raporunca 26.400.000 USD
sirket degerleri tespit olunmug 12.775.000 kredi ve
diger borglan diigiilerek 13.625.000 USD satin alma
bedeline ulasilmustir. Satin alinan firmalarin net
tammlanabilir varliklan 123.025.610 TL olarak tespit
edilmis ve ilgili sirketlerin transfer bedeli olan
45.370.926 TL arasindaki fark olan 77.654.684 TL
negatif serefiye sabit kaymet degerleme farklarinda
kar olarak muhasebelestirilmistir. 31.12.2019'da
Girigim Elektrik A.§.den satin alman 22 sirketin
satin alma sonras1 net tamimlanabilir varhklan
08.181.176 TL olarak tespit edilmis wve ilgili
sirketlerin transfer bedeli olan 17.345.384 TL
arasindaki fark olan 80.835.790 TL negatif serefiye
sabit kiymet defierleme farklarinda kar olarak
muhasebelegtirilmistir.

Sirket 2020/6 ayhk dénemde 2,9 milyon TL
zarar agiklamisken, 2021/6 aylik dinemde Sirket’in
net kari 679.2 milyon TL olarak gerceklesmistir.
Karlihktaki artista vine yatinm faalivetlerinden
gelirler etkili olmustur. Yatinm faaliyetlerinden
gelirlerin biiyiik bir kism ise satin alinan girketlerden
olugan negatif serefiyeden kaynaklanmaktadir. $6yle
ki; Sirket yatinm faaliyetlerinden 2021/6 avhk
dénemde 653,5 milyon TL gelir elde etmistir. 30
Haziran 2021 déneminde 7 girketin satin alma sonras:
net tammlanabilir varhiklar 1.082.674.690 TL olarak
tespit edilmig, ve l|gl]l girketlerin transfer bedeli olan
429.154, QGG»T I,i“araé.lmdah fark olan 653.519.790 TL
negatii" . ssdtefiye ™ farklan&Qa kar  olarak
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sitketi satin almak iizere, Kinesis Enerji Yatinmlar:
A.S. ile satiy sdzlesmesi imzalarms ve Ats Ges
Elektrik Uretim A.S., Ekonova Enerji Uretim ve
Ticaret A.S., Zelkova Elektrik Uretim A.S., Elmal
Des Enerji Uretim A.S., Cayoren Elektrik Enerji
Uretim ve Ticaret A.S, Goksu 7 Enerji Uretim ve
Ticaret Ltd. Sti., Erglin Enerji Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S.'nin sati§ slireci tamamlanmugtir.

B.8 | Segilmis énemli proforma Yoktur.
finansal bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve beklentileri Sirket'in kar tahmini wveya  beklentisi
bulunmamaktadir.
B.10 | Izahnamede yer alan finansal | Yoktur.
tablolara iliskin denetim
raporlarindaki olumlu gariis
disindaki hususlarin icerigi
B.11 | ihra¢er’ nin isletme 30.06.2021 tarihi itibariyle Thracer'min net isletme
sermayesinin meveut sermayesi -224.25(.921 TL olup, isletme sermayesi
yitkiimliliaklerini ihtiyaci bulunmaktadir. Bunun temel sebebi, Sirket’in
karsilayamamasi yatimmlarim [inanse etmek igin yabanci kaynak
kullammina gitmesidir. (31.12.2020: -36.608.391
TL.) Isletme sermayesi ihtiyacinin, uzun vadeli dis
kaynak kullanim, elektrik tiretim faalivetleri ve
artmas1  Ongorillen  miiteaahitlik  gelirleriyle
karsilanmaya devam edilmesi 6ngoriilmektedir,
Bunun yam sira yapilmas: planlanan halka arzdan
safilanacak gelirin bir kismimin borg¢ 6demesinde bir
kisminin ise isletme sermayesi olarak kullamlmasi
planlanmaktadr.
Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal
tablolar itibanyla net isletme sermayesi asagidaki
tabloda gdsterilmektedir:
TL 30.06.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Diinen Varliklar 118904426 | 137405742 23.129.662
';Lfniﬁfﬂdﬂ 343.215.347 | 194.014.133 | 120.565.681
o e (224.250921) | (56.608391) | (97.436.019)
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 | Thrag edilecek ve/veya Ihrag edilecek paylar hamiline yazili B grubu olup,
borsada islem giirecek Borsa’va kotasyonu gergeklesecek ve DBorsa
paylarin menkul kiymet [stanbul’da iglem gérecek paylarin ISIN numaras:
tammmlama numaras: (ISIN) | isbu Izahname tarihi itibari ile belirlenmemistir.
dahil tiir ve gruplarina
iliskin bilgi
C.2 | Sermaye piyasasi aracmm | Tiirk Liras:
ihrag edilecegi para birimi "SNP
C.3 | Ihrag edilmis ve bgdelleri

Thraggr’ ni, mevcm glkﬂ:llmlg sergayesi 310.000.000

.| tarpameh hdqmu pay




sayist ile varsa bedeli tam
ddenmemis pay sayisi

Her bir payin  nominal
degeri

toplam 310.000.000 adet paydan olugmaktadir.
Bunlardan 100,000,000 adedi nama yazili (A) Grubu
ve 210.000.000 adedi hamiline yazili (B) Grubu
paylardir. Bu sermayenin tamanu 6denmistir,

Her bir payin nominal degeri 1-TLdir.

C4 | Sermaye piyasasi aracimn | Sirket pay sahiplerine Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
sagladigi haklar hakkinda | Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri dogrultusunda
bilgi a$ag1dak1 haklar taminmugtir.

Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn md. 19)

—  Ortakliktan Ayrilma Hakk: (SPKn md. 24)

— Satma Hakki (SPKn md. 27)

— Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTKn md. 507)

— Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn md. 19)

— Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461, kayith
sermaye sistemindeki ortakhklar i¢in SPKn md.
18)

— Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md.
29,30, TTKn md. 414, 415, 419, 425, 1527)

~ Oy Hakla (SPKn md. 30, TTKn md. 434)

~ Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14,
TTKn md. 437)

— Iptal Davas1 Agma Hakk: (TTKn md. 445-451,
SPKn md. 18/6, 20/2)

-  Azinhk Haklan (TTKn md. 411, 412, 439)

~  (Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn md. 438)

— Déniigtiirme Hakki (Izahname ve Thrag Belgesi
Tebligi Seri No: IL5.1)

- Ortakbiktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn.
Madde 27)

C.5 | Sermaye piyasasi aracimun | Halka arz edilecek ve BIST te iglem gorecek paylar
devir ve tedaviiliinii iizerinde pavlarin devir ve tedawiiliini kisitlayici
kisitlayicr hususlar herhangi bir husus bulunmamaktadir.
hakkinda bilgi

C.6 | Halka arz edilen sermaye Halka arz sonrasinda paylarn Borsa Istanbul Yildiz
pivasasi araclarinm Pazar'daislem girmesi igin 10.06.2021 tarithinde Borsa
borsada islem girmesi icin | Istanbul’a basvuru yapilmistir.
bagvuru yapihip yapilmadig
veya yapilip yapilmayacag
hususu ile islem goriilecek
pazara iliskin bilgi

C.7 | Kar dagitim politikas: Sirket esas siizlesmesinin 13ilincii maddesine gore

haklanda bilgi

karin tespiti ve dagitim Gzetle su sekilde yapilir;

Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen
gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirket’ce ddenmesi veya ayrilmas:
zorunlu olan xmkiarlat 1le Sirket tiizel kisiligi tarafindan
ddenmesi | verpiler disildikten sonra geriye
kalan \’é r‘yﬂhk .bl]anl;d:lamgor}l_lcn\donem kari, varsa




geemis yil zararlarmun digiilmesinden sonra, sirasiyla
asagida gosterilen gekilde tevzi olunur;

4) Sermayenin %20'sine ulasincaya kadar, % 5°i
kanuni yedek akgeye aynlr.

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bafis tutarnin
ilavesi ile bulunacak meblag {izerinden, Sirkel’in kér
dagitim politikas1 gercevesinde Tirk Ticaret Kanunu
ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak birinei
kér pay1 ayrilir.

c) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel
Kurul, kir payinin, yénetim kurulu iiyelerine, ortakhk
cabisanlarina, pay salibi  digindaka  kasilere
dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

d) Net donem Kkdnndan, (a), (b) ve (c) bentlerinde
belirtilen meblaglar diistitkten sonra kalan kismi, Genel
Kurul, kismen veya tamamen ikinei kir pay: olarak
dagitmaya veya Tirk Ticaret Kanunu'nun 521 inci
maddesi uyarmca kendi istegi ile aywrdify yedek akge
olarak ayirmaya yetkilidir.

e) Pay sahiplerivle kara istirak eden diger kimselers
dagitilmas: kararlastinlmis olan kisimdan, sermayenin
% 5°1 oraminda kéar pay: diisiilditkten sonra bulunan
tutarin yilzde onu, TTK'nin 519 uncu maddesinin
ikinei fikras1 uyarinca genel kanuni yedek akceye
eklenir.

SPKn'nun 19. maddesi ve 1I-19.1 sayih Kar Payi
Tebligi uyarnnca, pay sahipleri, Sirket genel kurulu
tarafindan  belirlenecek kar dagiim politikalar
gergevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun
olarak dagtilan kardan pay alma hakkina sahiptir.
Sirket’in su an itibariyle belirlenmis kar dafitim
politikas1 olmamakla beraber, halka arz takiben ilk
genel kurulda SPKn ve TTK diizenlemelerine uygun
olarak Kar Dagiim Politikas: hazirlanarak Sirket pay
sahiplerinin onayina sunulacaktir.

D—RISKLER

ihragci’ya, faaliyetlerine ve | Halka arz edilecek Sirket paylarma yénelik yapilacak
icinde bulundugu sektire | herhangi bir yatinm cesitli riskler barmdirmaktadir. Bu
iliskin énemli risk faktorleri | nedenle, yatirime: ve yatinmer adaylanmn, herhangi bir
hakkmda bilgi yatrim karari almadan énce, asagida sayilan ve isbu
izahname'nin besinei bélimiinde detayh olarak
aciklanan riskler de dahil olmak {izere, isbu
[zahname'de  belirtilen tiim  bilgileri dikkatlice
degerlendirmeleri perekmektedir. Sirket’e,
faaliyetlerine ve iginde bulundugu sektdre iligkin
dnemli riskler asagidaki gibidir, Bu niskler dnemlilik
sirasma gﬁrc-bclm:lmf:nugtu
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Ihras,'t;i ya ve faaliyetlerine iliskin riskler
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Mevzuata Uyum ve Tarife Degigikligi Riski
YEKDEM tarife degisikligi ve Kur Riski

Kanun ve Yonetmeliklere iliskin Riskler

Fon Temin Etme ve Vade Uyumsuzluguna fliskin
Riskleri

Kredi Sozlesmelerine Iliskin Riskler

Hukuki Ihtilaf Riski

Isletme (Operasyonel) Riski

Diizenleyici Kurumlar Tarafindan Gergeklestirilen
Denetimlere [liskin Riskler ve Idari Para Cezalarina
Maruz Kalma Riski

Yatirim ve Verimlilik Riski

Yonetim Hakimiyetine {liskin Riskler

Elektrik Birim Satig Fiyatinda Meydana Gelen
Degisikliklere lliskin Riskler

Kalifiyve Eleman Riski

Sigorta Yapmama Riski

(Cikar gatigmalarina iligkin riskler

Yurtdig: Miiteahhitlik Faaliyetleri ile ilgili riskler
Bilgi Teknolojisine Iligkin Riskler

Cevre, saglik, giivenlik ile ilgili riskler

Satin Almalara [ligkin Riskler

Ihragt;l nin icinde bulundugu sektire iliskin riskler

& %S

v

Mevsimsellik Riski

TEIAS enerji iletim hattina iliskin riskler

Siber bir saldiriya maruz kalabilme riski

Alternatif enerji  kaynaklanmn  bulunmasinin
dogurdugu riskler

Finansal dalgalanma Riski

illrat; edilecek paylara iliskin riskler

v

v 4

v

Thrager'nin paylart ilk kez halka agik bir piyasada
islem géreceginden fiyat ve hacim dalgalanmas:
yasanabilir.

Ihracci, ana sozlesmesi ve sermaye piyasasi
mevzuall gergevesinde gelecekte pay sahiplerine
kar pay1 ddemeyebilir.

Ihracgr wve lhrager’min pay sahipleri tarafindan
ileride yapilabilecek pay satiglari pay fiyat: tizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir.

Tirk Lirasi'min degerindeki dalgalanmalar pay
fiyatum etkileyebilir.

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay
fiyatim olumsuz etkileyebilir.

v Sirket faaliyetlerinden kaynaklanan riskler pay
fiyatim olumsuz etkileyebalir.
Diger Riskler :
¥ Scnnayc‘]h‘sk """
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v" Piyasa Riski
v" Yabanci Para (Kur) Riski
v Faiz Oram Riski

Thragei'ya ve faaliyetlerine iligkin riskler igbu
Izahname’nin 5.1 numarali béliimiinde; [hraggr’nin
icinde bulundugu sektGre iliskin riskler isbu
Izahname’nin 5.2 numarali bélimiinde; diger riskler
isbu Izahname'nin 5.4 numarah bélimiinde detayh
olarak agiklanmaktadir.

D.2

Sermaye piyasasi aracina
iliskin dnemli risk faktiorleri
hakkinda bilgi

Sirket paylari ilk kez organize bir pivasada islem
gorecefiinden  paylarin  fiyatlaninda ve islem
hacimlerinde dalgalanmalar yaganabilir. Paylarm degeri
gerek hallka arz fiyatiun, gerekse yatinmeilann ikineil
piyasadaki alim fiyatinin altina diisebilir. Bu yatirimdan
beklenen getiri, alternatif getirilerin altinda kalabilir ve
yatinmeilar  agisindan  beklenen  getirinin  elde
edilememesi sonucunu dogurabilir.

Halka arz sonuglandiktan sonra, Thragei’min ana pay
sahipleri Sirket sermayesinin 6nemli bir béliimiine
sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahiplerinin
menfaatleri difer pay sahiplerinin menfaatleri ile
catisabilir,

Pay sahipleri tarafindan ileride yapilabilecek pay
satiglan pay fiyau fizerinde olumsuz ectkiye sebep
olabilir.

[hragernin faaliyetleri karla sonuclanmayabilir ya da
[hraggr’min genel kurur kararlari, ana sozlesmesi ve kar
dagiim politikasi ¢ercevesinde gelecekte pay
sahiplerine kar pay 6demeyebilir. Thragei’va Gzgii
gelismelere ve ekonominin genel durumuna bagh
olarak dagitilabilir dénem kari olusmayabilir; hatta
dagitilabilir dénem kari olugsa dahi, sermaye piyasasi
mevzuatimin zorunlu tuttufu haller hari¢. ortakliktan
veya genel ekonomik durumdan kaynakh sebepler
dolayisiyla kar dagitim yapilamayabilir.

Kiiresel bazda ekonomik wveya finansal krizler,
jeopolitik riskler, Tirkiye’de ise ekonomik, politik
ve/veya sosyal riskler ve benzeri durumlann ortaya
¢ikmas: halinde genel olarak pay senedi piyasasi satis
baskis1 alinda kalabilir. Bu durumda Sirket paymn
fiyatim diistis yoniinde etkileyebilir.

Faaliyetler sonucunda zarar olusmasi da ihtimal
déhilindedir. Diger taraftan, pay sahipleri, tasfiye
sonucunda bakiye kalmas: halinde, séz konusu tasfive
bakiyesine paylarn oraninda istirak ederler. Thraggi'nin
tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacakhlara gerekli
ddemeler

tan ‘sepra pay, sahiplerine Gdeme
1 h.lr Va VR l':'.ﬂ)q )\
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E—HALKA ARZ

E.1 | Halka arza iliskin Sirket sermaye artinn  yoluyla halka arzdan
ihrager min/halka arz 830.000.000 TL briit gelir elde edecektir. (Net:
edenin elde edecegi net gelir | 825.146.560 TL ) Talmini ihrag maliyetleri asagidaki
ile katlanaca@ tahmini gibidir:
toplam maliyet ve talepte Malivetler (TL) Toplam
bulunan yatinmeilardan SPK Kurul Kayit 775.000
talep edilecek tahmini TEIIIE:; ﬁ‘;‘:ﬁ'—"ﬂn 413:3{;

: " 30.
malivetier Rakiomda bigl Araci Kurum-BSMV 3.415.000
Ticaret Sicil 3.000
Feklam 1.000.000
Rekabet Kurulu 40,000
Bagimsiz Denetim+KDV 129,800
Bagimsiz Hukuk Raporu+KDV 21.240
Diger 20,000
Toplam 4,853,440
Pay Basina Maliyet 0,05

Talepte bulunan yatinmeilar bagvurduklan arac
kurumlarin aracilik koemisyonu, masraf, hizmet icreti
gibi ticretlendirme politikalarma tabi olacaktir.

Halka arz sadece sermaye artinmi  yoluyla
gergeklestirileceginden olusan biitiin - maliyetlere
Ihra¢’c1 katlanacaktir,

E.2a | Halka arzin gerekeesi, Margiin Enerji, enerji sektéiriinde firsatlar olugtugu
halka arz gelirlerinin giriigliyle, hem bu yeni yatinnm firsatlarim
kullamim yerleri ve elde degerlendirmek, hem de finansal yapisim gliglendirmek
edilecek tahmini net gelir icin halka arz karan almustir. Sirket YOnetim
hakkmda bilgi Kurulu'nun 29/06/2021 Tarih ve 2021/40 no’lu karar

ile; Margiin Enerji’nin planlanan halka arzi, sermaye
artinnnu yoluyla gerceklestirilecektir,

Yonetim Kurulu'nun 07.06.2021 tarihinde aldix
2021/38 sayilh karar ile sermaye artirima yoluyla
gergeklestirilecek halka arzdan saglanacak net gelirin;
%20-25"inin finansal ve diger borglarin Gdemesinde
kullanilmasi planlanmaktadir. Net halka arz gelirinin
%30-50’sinin bagta Tirkiye olmak fizere Italya,
Ispanya, Almanya, Hollanda ve Fransa gibi Bat
Avrupa  filkeleri ile Amerika, Kanada ve
Avusturalya’da  Yenilenebilir Enerji sekitriindeki
(Riizgar, Giines, Jeotermal, Hidro, Biokiitle) yeni
yatirim firsatlarnin degerlendirilerek yatinm yapmak
ve Yenilenebilir Enerji Santrali satin alinmasinda
kullamilmasi planlanmaktadir. Bu tutar gerektiginde
halka arzdan beklenen net gelirin %75-80"ine kadar
artirlabilecektir. Geriye kalan tutarin ise Sirket’in
yurtigi ve yurtdisi faaliyetlerinde rekabet giictinii
artinlabilmek  igin  igletme sermayesi  olarak

kullamilmasi planlagnmaktadir.
E.3 | Halka arza iliskilfrilgiler ve | Halka arz edi F@li I ominalWegeri 100.000.000

kosullan TL olup.# kalkd ‘a2 ™ Sopras: o lml§ sermayeye
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(410.000.000 TL) oram 1se %24,39 olacaktir. Halka
arz edilecek paylann tamami sermaye artirimi sonucu
cikarilacalk yeni paylardan olugmaktadir.

Sermaye artirumi ile ihrag edilecek yeni paylann
mevcut sermayeye oram % 32,26, halka arz sonrasi
sermayeye oram ise % 24,39 seviyesindedir.

Sirket paylarinin halka arzi Metro Yatinm tarafindan
“Borsada Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig
Yontemi®  ile  BIAS  Birineil  Piyasa'da
gerceklestirilecektir.  Sabit fiyatla yapilacak talep
toplamamn siiresi 2 ig giinii olacakur. Talep
toplamanin ikinei giinti sonunda satig yapilip, dagimim
gergeklestirilmek  suretiyle halka arz  sona
erdirilecektir.

Pay bedelleri Metro Yatinm tarafindan Margiin
Enerji’nin Vakiflar Bankas1 A.8. TR46 0001 5001 5800
7313 2460 20 iban no’lu hesabina génderilecektir.
Satisin 2021 yih Eylil ayinda gergeklestirilmesi
planlanmakta olup, kesin satig baglangi¢ ve siirenin
baslangig ve bitis tarihleri SPK ve BIST’in uygun
goriigleri sonrasinda Tasarruf Sahiplerine Satis
Duyurusu ile KAP’ta, Sirket’in internet sitesi
www.margunenerji.com.tr ve Metro Yatirim'in
internet sitesi www.metroyatirim.com.tr adreslerinde
ilan edilecektir.

| TL nominal degerli 1 adet paym satig fiyati 8,30
TL'dir. Ihrag edilecek paylar kaydilegtirme esaslan
gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi
yvapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitimin kesinlestigi
ginil takip eden azami 2 is glinil igerisinde pay
sahiplerinin hesaplarina gegilecektir.

Bu halka arzda pay satin almak isteyen yatinmeilarin:
halka arz stiresi iginde BIAS da islem yapmaya yetkili
yvatinm kuruluslarindan birine bagvuru  yapmalan
gerekmektedir. BIAS da islem yapmaya yetkili yatinm
kurulusglarinin  listesi BIAS'in  internet sitesinde
(https://www.borsaistanbul.com/borsa_uyeleri), TSPB(
https://www.tspb.org.tr/trfuye-bilgileri/), BIAS ayhk
biiltenlerinde ve SPK'min internet sitesinde
(http://spk.gov.tr/Sayfa/Liste/6) yer almaktadir.

Halka arz sonuglari, SPK'min sermaye piyasasi
araglarmin satigmma iliskin diizenlemelerinde yer alan
esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi
glinii takip eden iki is giinii igerisinde SPK'nin ozel
durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri nyannea kamuya duyurulacaktur.

E4

(Catigan menfaatlefl de dahil
olmak fizere hadl arza

- Ihracclfﬁ lhkaa.rzgelm

; e nn A 3006
VORI T R
G330 202 f g




iliskin ilgili kigilerin Snemli | — Halka arza aracilik eden Metro Yatunm ise halka

menfaatleri arza aracilik komisyonu ve degerleme iicreti,

— Bapimsiz  denetim  sirketi  Giincel Bafimsiz
Denetim Damsmanhk ve YMM AS. bajimsiz
denetim raporu iicreti,

— Bapmsiz hukukeu raporunu hazirlayan Reform
Hukuk Biirosu, hukuki danismanlik {icreti,

elde edecektir.

Halka arzin taraflan arasmda herhangi bir menfaat

catigmasi bulunmamaktadir. Bununla birlikte; Halka

arza yeterli talep gelmemesi durumunda Sirket’e daha
az fon girigi gergekleseceginden ongériilen yatinmlar
gerceklestirilemeyebilir.

Araci kurumun, halka arz aracilik satis ve damsmanhk

komisyonu disinda, halka arz basansina baglanmig bir

ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir. Metro Yatinm ile

Margiin Enerji arasinda “Halka Arza Aracilik ve Satig

Sozlesmesi” ve “Sirket Degerinin Tespitine Yonelik

Degerleme Calismasina iliskin Hizmet Sozlesmesi”

imzalanmigtir. Metro Yatirim ve Margtin Enerji’nin %5

ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda bir

anlagma yoktur.

Margiin Enerji ile hukukgu gériisiinii olusturan Reform

Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir menfaat ¢atigmasi

bulunmamaktadir. Reform Hukuk Birosu ve Margiin

Enerji arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur.

Reform Hukuk Blrosu halka arza iliskin sunulan

bagimsiz hukukgu raporu hazirlanmas: hizmetleri igin

hukuki damsmanhk ticreti elde edecektir.

Margiin Enerji wve finansal tablolarn bagimsiz

denetimini yapan Giincel Bafimsiz Denetim

Damymanhk ve YMM A.S. arasinda gikar ¢atismas

veya herhangi bir menfaat ¢atigmas: bulunmamaktadir.

Giincel Bagimsiz Denetim Damismanhk ve YMM A_S.

ve Margiin Enerji arasinda herhangi bir sermaye iligkisi

yoktur. Giincel Bagimsiz Denetim Damsmanhk ve

YMM A.S. 'nin dogrudan ya da dolayh olarak halka arz

basansina  baglanmis  bir  ckonomik  cikan

bulunmamaktadir. Margiin Enerji ile Giincel Bagimsiz

Denetim Damsmanlik ve YMM A.S. arasinda Margiin

Enerji'nin  bagimsiz  denetim  galismalarnin

yiliriitiilmesine  iligkin  yapmug oldugu sdzlesme

haricinde, herhangi bir stzlesme bulunmamaktadir.

Giincel Bagimsiz Denetim Damgmanhk ve YMM A8,

Margiin  Enerji’ye sundugu bagimsiz denetim

hizmetleri kapsaminda iicret elde etmektedir.

Sermaye piyasasi aracini Margiin Enerji’nin. 100.000.000 TL degerli B grubu

halka arz eden paylar senna)"e artﬂ‘um sn.grehyle halka arz edilecektir.
kisinin/Thrager’ min Sirket payiamnm mmnma.a?b ip olan ortak Esenboga
isnllhm\hm | Elektrik, "ﬂ'? 06 ffﬂﬂl taﬂhl A ile sahlp oldugu
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Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit wverildigi
hususlarm icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarimm
arfirilmamasina iligkin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

paylan Sirket paylarn Borsada islem grmeye
basladiktan itibaren bir yil siireyle; halka arz fiyatinin
altindaki bir fiyattan borsada satmamayi ve bu paylan
halka arz fiyatimin altinda borsada satilmasi sonucunu
doguracak gekilde herhangi bir igleme tabi tutmamay,
belirtilen siire iginde s6z konusu paylarin kismen veya
tamamen bu fikra hiikmiine uygun olarak satilmas:
veya devredilmesi durumunda Kurulun &zel
durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin
diizenlemeleri cercevesinde ozel durum agiklamasi
yapmayl, stz konusu kisilerin borsa disinda satacaklan
paylan alanlarin da bu sinirlamaya tabi olacagini kabul,
beyan ve taahhiit etmistir. Ayrnica Margiin Enerji,
16.08.2021 tarihli ve 2021/43 sayilh Yonetim Kurulu
Karan ile Margiin Enerji’'nin halka arz1 gergekleserek
Sirket paylann Borsada islem gdrmeye basladiktan
itibaren bir yil siireyle; herhangi bir bedelli sermaye
artimmi ve/veya ortak satisi yapilarak dolasimdaki
paylarin artirllmamasinin taahhiit edilmesine, oy birligi

ile karar verilmistir.

E.6 | Halka arzdan kaynaklanan | Halka arz, sermaye artirimi seklinde
fiyat etkisinin miktar1 wve | gerceklestirilecektir. Meveut hissedarlann halka arzdan
yiizdesi pay almamalan durumunda sulanma etkisinin tutan ve

yiizdesi;

Yeni pay alma haklk SULANMA ETKisi () | HafkaArz [ Halka Arz
kullanymumin sz konusu Sl oLt
olmasi durumunda, mevent | | O2eynaklar (Defler Deferi) 1.497.194.072 | 2.322.340.632
hissedarlarim halka arzdan Odenmis Sermaye 310.000.000 410.000.000
pay almamalan Artirilan Sermaye 100.000.000
durumunda sulanma Pay Bagina Defter Degeri 48297 56642
etkisinin miktan ve yiizdesi Meveut Ortaklar Igin Sulanma 0.8346

Etkisi (TL) ¥

Meveut Ortaklar Igin Sulanma 1728

Etkisi (%) -

Yeni Ortaklar Icin Sulanma

Etkisi (TL) 2,8258

Yeni Ortaklar Igin Sulanma

Etkisi (% 3136

E.7 | Talepte bulunan Talepte bulunan yatinmeilardan, talepte bulunmak igin

yatirnmeilardan talep

edilecek tahmini maliyetler
haklanda bilgi

ozel bir ticret alinmayacaktir. Ancak yatirimeilar, bu
amagla hesap agmak, hak ettikleri paylan baska yetkili
kurulusun hesabina virmanlamak veya para iadesine
iliskin  EFT  yapmak istemeleri durumunda,
Kunsnml jum Uyesi olan yetkili kuruluslar arasinda
E; [}E$li]1 maliyetlere katlanmak zorunda

ferig,
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal table dénemleri itibariyle Ihrager’nin bagimsiz denetim

kuruluglarimin  ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklari profesyonel meslek
Kuruluslari ile birlikte):

Gincel Bagimsiz Denetim Damgsmanhk ve YMM A.S., sermaye piyasasinda bafimsiz
denetime yetkili kuruluglardan olup, izahname igerisinde ve ekinde yer alan finansal bilgilerin

kaynag: olan 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.06.2021 tarihli finansal tablolarin
bagimsiz denetimini yapmustir:

i Giincel Bagimsiz Denetim Damsmanhk ve
YMM A.S.
Yilmaz Sezer (31.12.2018, 31.12.2019,
Suram Denekii 31.12.2020 mali dénem raporlarinda)
Oguz Ozokutgen (30.06.2021 mali donem
raporunda)
E}fesl Oldugu Profesyonel Meslek | | kara YMM Odast
uruluslari
Prof. Dr. Ahmet Taner Kiglasi Mahallesi Park
Adresi Caddesi 2879. Sokak Dogapark Sitesi No: 13
06810 Cankava, Ankara

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimn/sorumlu ortak bas denetginin gérevden alinmasi,
girevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Bagimsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmasi, gérevden
gekilmesi ya da degismesi gibi bir durum yoktur.

4. SECILMI$ FINANSAL BILGILER

Margiin Enerji'nin bagimsiz denetimden gegmis 2018, 2019, 2020 willarina ve 01.01.2021-
30.06.2021 dénemine iliskin mali tablolarindan secilmis finansal bilgilere asafida yer

verilmekte olup, séz konusu finansal tablolara ve dipnotlarina Margiin Enerji’nin
www.margunenerji.com.tr adresinden ulasilabilir:

Ozel Bagimsez | Ozel Bagimsiz | Ozel Bagimsiz | Ozel Bagimsiz
(TL) Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmiy 01.01.- | Gegmiy 01.01.- | Gegmiiy 01.01.- | Gegmis 01.01.-
30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Diinen Varhklar 118.964.426 137.405.742 23.129.662 2.870.609
Nakit ve nakit benzerleri 24.149.778 97.556.019 17.130.879 90.980
Ticari Alacaklar 25.422.332 T.158.200 4.463.376 1.403.098
Difer Alacaklar 230,988 2.257.632 551.130 275,749
Stoklar 1.008.495 1.893.332 - =
ool PESID Odenmis Giderler 11.913.180 10314 03.505 142.650
i._ﬁ"‘{agt i'ﬁ Diger Dénen Varliklar 56.120.313 28.502.735 886.805 958.132
£ 2% % ' DuraniVarliklar 2376390233 |  968.916.326|  472.346.185|  201.966.393
Eu (0 & Mﬁﬂﬂ.?pm an Varhklar 2.376238.013|  967.102.017 198.614,623
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Yatirim Amach Gayrimenkuller - 1.600.000 1.425.000 1.425.000
Aktif Toplam 2.495.354.659 | 1.106.322.068 495.475.847 204.837.002
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 343.215.347 194.014.133 120.565.681 58.037.148
Kisa Vadeli Borglanmalar 159,756,365 81.087.560 32.861.933 14.062.767
Ticari Borglar 1.985.831 102.004.459 75.452.933 26.457.724
-Hiskili Taraflara Borglar - 161 487.407 - 24.332. 442
-Hliskili olmayen tavaflara borglar 1 985831 517.052 73.452.933 1.925.282
Diger Borglar 163.762.566 1.601.551 11.685.042 17.505.070
Ertelenmis Gelirler 10.138.619 §.953.800 - -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 7.082.593 335.138 514.140 10,997
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 654.945.240 445.304.279 192.719.987 88.538.345
Finansal Borglar 650.367.139 309.723.931 141.965.670 67.951.557
Ertelenmis Vergi Yikiimlillugi 4,557,056 135.573.326 50.754.317 20.586.788
ﬁzkﬂynaklar 1.497.194.072 467.003.656 182.190.179 58.261.509
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 1.497.194.072 467.003.656 182.190.179 58.261.509
Azmlik Paylan - - - -
Odenmis Sermaye 310.000.000 40.000.000 18.100.000 50.000
Gegmis Y1l Kar/Zarar (239.968.912) 73.406.890 7.825.410 (14.831)
Net Dénem Kary/Zarari 679.240.891 77.038.667 65.581.480 1.793.225
Ozel Ozel Ozel Ozel Ozel
Bagrimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagmnsiz Bagmmsez
Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimeden
Glecmis Gegmis Gegmiiy Gegniy Gegmis
fi1.01.- 01.01.- @1.01.- 1.01.- 01.01.-
30.06.2021 30.06.2020 3122020 3122019 31.12.2018
Hasilat 95.172.975 34.295.747 89.178.460 13.761.946 14.074.373
Satiglarin maliyeti (-} (35.049.486) | (6.934.837)| (234423299 | (20.771.745)| (5.345.159)
Briit kar/zarar 60.123.4589 27.360.910 65.736.161 2.990.201 8.720.214
Genel yinetim giderleri (-) (2.808.917)|  (831.24%)| (1.721373)|  (652334)|  (175.221)
Pazarlama, satiy ve daiitim gideri (-) - (24.4835) - -
Esas faalivetlerden difer gelirler 62953 463 480.2350 933.527 66.643 1.325.003
Esas faalivetlerden diger giderler (-) (14.890.740) | (3.577.279)| (4.660,085) (253.252) (188.968)
Esas faaliyvet kari/zaran 105.377.297 23.408.147 60.288.230 2.151.258 0.690.028
Yatrim faalivetlerinden gelirler 653.519.790 10.993.966 | B3.587.633 80.835.790 -
E‘:ﬁ;:‘t“f:rffz';";ﬁ““} Bics 758,.897.087| 34.402.113| 145.875.863| 82.987.048|  9.690.028
Finansman gelirleri 21973254 898.027 11.606.003 632.950 10.446.779
Finansman giderleri (=) (119.455.248) | (38.900.644) | (88.416.604) | (22.532.472) (2.180.637)
Vergi tincesi kar (zarari) 661.415.093 | (3.600.504) 69.065.262 61.087.326 10.956.170
Danem vergi (gideri) geliri 5 (20.902)
: Ertelenmis vergi (gideri) geliri 17.825.798 6569.670 7.994.307 4,493,954 | (3.162945)
‘TE_{F l;ﬁng karvzarar 679.240.891 | (2.930.834)| 77.038.667 | 65.581.480 7.793.225
/f;: + i Dﬁnehknrmm.‘znrarmm dagilum 679.240.891 | (2.930.834) 77.038.667 |  Pp5.581.480 7.793.225
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Ana ormaklik paylary 679.240.891 (2.930.854) 77.038.667 65.581 480 7.793.225

Pay basina kazang/kayip 2,19 {0,16) 1,93 3,620 155,86

“Yatirimel, yatinm kararim vermeden nce fhrager’nmn finansal durum ve faaliyet
sonuglarma iliskin ayrintili bilgilerin yer aldig isbu izahnamenin 10 ve 23 no'lu
biliimlerini de dikkate almahdir.”

[sbu Izahname’'de sunulan mali bilgiler Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve
30.06.2021 tarthlerinde sona eren mali dénemlerine iliskin bafimsiz denetimden geg¢mis
konsolide finansal tablolarindan alimmstir.

5. RISK FAKTORLERI

Halka arz edilecek Sirket paylarina yatinm yapmak cesitli riskler barindirmaktadir. Yatirim
karan alinmadan tnce asagida ele alman risk faktorlerinin ve ekleri ile birlikte izahname’nin
timiiniin dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asafida belirtilen riskler, Sirket
yonetiminin Izahname tarihi itibariyla Sirket'i ve bu nedenle de halka arz edilen Sirket
paylanna yapilacak herhangi bir yatirnm esash bigimde etkileyebilecegini ongordiigii
risklerdir. S8z konusu risklerin herhangi birinin gergeklesmesi halinde, halka arz edilen

paylarn degeri diisebilir ve yatirimin tamammin veya bir kisnumn kaybedilmesi siz konusu
olabilir.

Asamda belirtilen riskler, karsilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halithazirda
bilinmeyen ancak gergeklesmeleri halinde Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarna,
likiditesine, finansal durumuna ve gelecege ytnelik beklentilerine zarar verebilecek ilave risk
faktdrleri mevecut olabilir. Risk faktérlerinin asagidaki sunulug siralamas: Sirket yénetiminin
stz konusu risklerin gergeklesme olasilifn veya 6nemi bakimindan bir degerlendirmesi seklinde
diigtinlilmemelidir.

5.1. ihracer’ya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
5.1.1. Mevzuata Uyum ve Tarife Degisikligi Riski

Sirket'in faaliyetlerini ve fiyatlandirma stratejilerini etkileyen satis tarifeleri Enerji Pivasas:
Diizenleme Kurulu (EPDK) tarafindan belirlenmekte ve onaylanmakta olup, konu Sirket’in
kontroli digindadir. Meveut yonetmeliklere gore, Tirkiye Elektrik Iletim Anonim $irketi
(TEIAS), Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit Anonim Sirketi (TETAS), elektrik dagitim
sirketleri ve tadarik sirketleri tekliflerini her 3 ayda bir EPDK’ya sunmaktadir. Bu tarife
teklifleri stz konusu yonetmeliklerde belirtilen yontemlere dayah sekilde hazirlammaktadir.
EPDK’nin tarifeler iizerinde genis takdir yetkisi bulunmakta olup, tarife tekliflerini ya
onaylamakta ya da tarifede degisiklikler yapilmasimi énermektedir. EPDK min bu takdir yetkisi
diizenlemeye tabi fiyatlann Sirket'in fiyatlandirma stratejisi kapsaminda Sirket’in
tahminlerinden ¢ok farkl sekilde gergeklesmesine yol agabilir. Bu faktériin tamam Sirket’in
iglerini, mali durumunu ve faalivet sonuglarin nemli dlgiide olumsuz ydnde etkileyebilir.
Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da islem gérmesi sonrasinda Sermaye Piyasasi Mevzuatina
uyum siirecinde, aksaklik yaganabilme riski bulunmaktadir,

T

Bunlara ek olarak, Kisisel Verilerin Knrun_ry,aﬂ‘?‘ﬁl;nq_u na uyum diizenlemelerinin
gergeklestirilmemesi halinde olast idari para cegal'g.rk lebilir.
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5.1.2. YEKDEM Tarife Degisikligi ve Kur Riski

Tiwrkiye'de yenilenebilir enerji kaynaklarimin geligtirilmesi ve yenilenebilir enerji iiretimi,
YEKDEM gibi Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti'nin diizenlemelerine ve mali destegine
dayanmaktadir. Tiirkiye’nin yenilenebilir enerjinin gelistirilmesini aktif bir sekilde destekleyen
politika ve destek mekanizmalari benimsemis olmasina karsihk, bu yaklasimin gelecekte
degismeyecegi konusunda higbir garanti bulunmamaktadir. Aynca diizenleyici kurumlarin bu
tiir tesvik politikalarin yiiriiliikten kaldirmas: veya bu politikalarda yapilabilecek olumsuz
degisiklikler veya bunlarn uygulanmasiyla ilgi sorunlar ve belirsizlikler, Sirket’in faaliyeti,
mali durumu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in santralleri YEKDEM den faydalanmaktadir ve bu kapsamda tirettigi elektrii ABD
Dolan iizerinden sabitlenmig fiyatlarla satmaktadir. Sirket’in enerji satis fiyatlar yenilenebilir
enerji kaynagina dayah tarife degisiklifine baghdir. Sirket'in tabi oldufu yénetmeliklerdeki
muhtemel yeni diizenlemeler Thraggi igin ek maliyetler yaratabilir. Sirket'in sahip oldugu ve
30.06.2021 tarihine kadar devreye alinan GES’lerin, YEKDEM kapsaminda tirettifi Elektrik
Enerjisini santraller devreye alindiktan itibaren 10 yil siiresince kwh/13,3 Usd/cent’den devlete
satig hakki bulunmaktadir. Buna ek olarak Ergiin Enerji Uretim San. Ve Tic. A.S. nin verli
aksam kullanimi sonucu aldig katk: pay: nedeniyle ilk 5 yil siiresince kwl/13,74 Usd/cent’den
devlete satig hakk: bulunmaktadir. 30.06.2021 tarihinden sonra devreye alinacak tesisler i¢in
doviz cinsi gelir garantisi olmayacaktir. Bu sebeple Sirket’in gelecekte geligtirecegi projeler
ayni karhilikta olmayabilir. Bu stirenin uzatilmas: konusunda herhangi bir bilgi olmayp, siire
sonunda satig fiyatlan diisebilecek ve bu durum Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilecektir.

YEKDEM mekanizmasimin degistirilmesi nedeniyle Sirket’in déviz gelirleni gelecekte
azalabilir ve bu durum Sirket’in kur hareketlerine olaan hassasiyetini artirabilir. Sirket’in déviz

pozisyonunu yodnetmekte basansizlifa ugramasi halinde Sirket'in mali durumu ve finansal
performansi olumsuz ynde etkilenebilir.

5.1.3. Kanun ve Yinetmeliklere iliskin Riskler

Sirket’in faaliyetleri, kapsamli kanun ve ydnetmeliklere tabidir ve bu kanun ve ytnetmeliklerde
meydana gelen degigiklikler, Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuglarini olumsuz yénde etkileyebilir. Bu riskler asagidaki gibi smiflandirilabilir;

— Yatrim planlanna iligkin ilave teknik zorunluluklar ve ilave sigorta gereklilikleri gibi
ilave yiikiimliiliiklerin uygulanmasi;

— Lisanssiz elektrik tiretimine (bazi tesislerin, yenilenebilir veya konvansiyonel enerji
kaynaklarina dayali olarak, titketim noktalarinda elektrik iiretmesine izin verilmesi)
yonelik daha geni imkanlar tamnmasimin Sirket’in halihazirda cevap verdigi elektrik
arzini etkilemesi;

— Nihai elekirik fiyatinda artiga neden olacak sekilde, miisteriler agisindan elektrik
faturalarina yansiyacak wvergilerin getirilmesi veya meveut vergi diizeylerinin
artirilmasi,

— Sirket'in GES’leri iiretmis olduklan giinlik elekirik miktan iizerinden tiretim giiniine
ait déviz kuru ile belirlenen tutan amilan tesvik kapsaminda bir sonraki ay Kesilen fatura
ile tahsil etmektedir. Kanun ve Yonetmeliklei Eisiklik yamlhrak tahsilat siiresinin
uzamas1 durumunda kur riski ile kﬂISllE;‘Iéglh s VA
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5.1.4. Fon Temin Etme ve Vade Uyamsuzluguna iliskin Riskleri

Sirket’in faaliyetlerinin yilksek diizeyde nakit gerektirmesi nedeniyle Sirket'in Gnemli
finansman ihtiyaglari bulunmaktadir. Sirket’in nakit ihtivaglari i¢in yeterli finansman bulmasi,
bir dizi faktére baglidir. Bunlarin bir kismi, ekonomik sartlar, ilgili mevzuata iliskin gelismeler
ve finansman meveudiyeti de dahil olmak iizere Sirket’in kontroli disindadir, Buna ek olarak,
Tirkiye'nmin kredi derecelendirme notunda meydana gelecek herhangi bir not indirimi, Sirket’in
kullamlabilir fon bulma yetenegini de olumsuz sekilde etkileyebilecektir, Sirket’in sermaye
ihtiyaglarini karsilamak i¢in ilave fona ihtiyag duymas: veya borglanmalarim yeniden finanse
etmesinin gerekmesi hilinde Sirket, 6zel veya genel finansman kaynaklari yoluyla veya sair
kaynaklar vasitasiyla ilave fonlar elde etmeyi amaglayabilir. Ayrica, Sirket'in baz finansal
yitkiimliiltikleri, kisa vadede muaccel hale gelmekte; buna karsin, Sirket'in gelirleri, yatirim
harcamalan geri ddemelerinin 10 yil igerisinde elde edilmesi sebebiyle, daha uzun vadelerde
elde edilmektedir. Bu nedenle Sirket’in, finansal yiikiimliiliikklerinin vadesi ile gelir akisinin
vadesi arasinda bir uyumsuzluk bulunabilir. Aym zamanda Sirket, yurtici veya yurtdisi finansal
kurumlardan yeterli finansman bulamayabilir veya stz konusu finansman veya refinansman
sartlan ve uzun vadeli finansman kaynaklar, Sirket i¢in avantajli olan gartlara dayanmiyor
olabilir ve bu durum Sirket’in faaliyetlerini, finansal duromunu ve operasyonel sonuglarim
olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket faaliyetlerinin finansmani sebebiyle yeni yatinmlar icin
kredi kullanmak zorunda kalabilir. Bu durum Sirket’in finansman giderlerinin artmasina ve
kérliligimm olumsuz etkilenmesine yol agabilir.

5.1.5. Kredi Sozlesmelerine Iliskin Rislder

Sirket yiirtittiigii elektrik enerjisi {iretim faaliyetleri ile ilgili olarak gerekli yatirumlarda ve
gerekli olan tasinmaz ve ara¢ alimlarinda banka kredileri kullanmaktadir. Bu finansman
kaynagma iliskin bankalann tip stzlesmelerine istinaden iglemler yapilmaktadir. Bu baglamda
Sirket, bankalar ile genel kredi sozlesmeleri ve bu stzlesmeler uyarinca taninacak kredinin
teminati olmak tizere, kefalet beyanlan, hesap rehin stizlesmeleri, mevduat rehin sizlesmeleri,
temlik tashhiitnameleri gibi sdzlesmeler ile sézlesme eki belgeler imzalamaktadir. 30.06.2021
tarthi itibariyle Sirket'in maddi duran varhklar (GES arazileri) tizerinde toplam 1.194.920.298
TL tasinar rehni, 1.221.416.900 TL ipotek bulunmaktadir. Ayrica Sirket’in tasinir varliklar ve
gelirleri iizerinde de rehinler bulunmaktadir. Sirket’in bagh ortaklig Bosphorus Yenilenebilir
Enerji A.S. nin paylarimn, Margiin Enerji’nin gerceklesen sermaye arttirimi sonucu, arttirilan
sermayeyi temsil eden pay senetlerinin bankaya rehnedilmesi stz konusudur. Sonug olarak
olarak $irket’in bankalara olan borglanni ddemekte sikitiya diigmesi ve temerriit olusmasi
durumunda verilen teminatlarin nakde cevrilmesi stz konusu olabilecektir. Bu durum, Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

5.1.6. Hukuki ihtilaf Riski

Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e karsi yasal iglemler baslatilarak davalar
acilabilir, ayrica tahkim kararlan Sirket’e kars: igletilebilir. Sirket’in miisterileri, tedarikeileri
vefveya calisanlar, {iglincil taraflar tarafindan agilabilecek davalarn tarafi olabilmektedir.
Sirket tarafindan yasal islemlere ve davalara iligkin ayrilan karsiliklar yeterli olmayabilir. Kendi
istei ile ayrilan veya ¢ikanlan ¢aliganlar tarafindan fazla ¢alisma/tazminat gibi Sirket aleyhine
== dcrlabilecek cesitli davalar veya faaliyetlerle ilgili farkl davalar ile karsi karsiya kalmabilir.

;‘;-L-Sﬁ’ﬁ* nusu talepler neticesinde, Sirket ve Sirket yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklar
- ggtﬁ x ve herhangi bir hukuki muamelenin olumsuz yénde son i;lamnam neucesmde
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Odemek durumunda kalabilir. Bu durum, Sirketin igim, finansal durumunu ve faaliyet
sonuglarnm olumsuz sekilde etkileyebilir. Bunlara ilaveten sz konusu yasal islemler ile tahkimi
de kapsayan davalara iliskin yapilan olumsuz reklam, Sirket'in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonug¢larini olumsuz yénde etkileyebilir.

Ayrica EPDK tarafindan alinacak kararlar da Sirket'in faaliyetlerini etkileyebilmekiedir ve
Sirket EPDK dahil diger diizenleyici kurumlarin aldifn kararlara karsi dava acmak durumunda
kalabilir, bu davalar Sirket lehine sonuclanmayabilir ve bu durum Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz yinde etkileyehilir.

5.1.7. isletme (Operasyonel) Riski

Sirket’in igletilmesi, tabiatt gerefi risklidir ve kazalar veya aksamalara yol acabilecek
tehlikelere aciktir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir, Sirket’in faaliyetleri, isin olagan akisi geregi, asagida
sayilanlar gibi bazi tehlike ve risklere agiktir:

—  Uretim tesislerine yapilacak saldirilar, kazalar, yangin ve patlamalar;

~  Elektrik arklan veya teknik anzalar sonucunda olusan diger elekirik kayiplan;

— Insaat ve altyap: hizmetleri ekipmanlari ve digier sebeke kullanicilarindan
kaynaklananlar da déhil igiineii sahislarin neden oldugu zararlar;

— Terbr gibi insan kaynaklh yikimlar;

— Yer alt1 hatlan, yer tstil hatlar, trafolar ve direklere verilen zararlar;

~  Deprem, sel. firtina, toprak kaymasi ve diger olumsuz hava kosullari ve tehlikeler gibi
dogal afetler,

Bahse konu nskler, Sirket’in miisterileri, calisanlan ve {iglincli sahislarin &liimi{i veya
yaralanmalarina ve/veya iligkili varhiklarda zarara veya tahribata ve bu nedenle de elekirik
tiretim faaliyetlerinde kesintiye yol agabilir; bu durum da, Sirket'in faaliyeti ve aym1 zamanda
itiban iizerinde ©nemli derecede olumsuz etkilere neden olabilir. Sirket. bu veya benzeri
olaylarin olugumunu genel olarak &nceden tahmin edememektedir ve bu tip olaylar nadiren
gerceklesecek olsa bile, Sirket’in elektrik tiretim aktivitelerinde beklenmedik kazalar veya
aksamalara neden olabilirler.

2020 basinda ¢ikan ve hizh bir sekilde tiim diinvaya vayilan COVID-19 salmm tiim diinya
ekonomilerini ve tedarik zincirlerini ¢ok ciddi bir sekilde olumsuz yonde etkilemistir. Isbu
Izahname tarihi itibaniyla COVID-19 salgimi devam etmektedir.

Salgimin devam etmesi halinde gerek Sirket, gerekse tedarikgilerin salgindan olumsuz yénde
etkilenmeyecefinin garantisi verilememektedir. Viriisiin mutasyon gegirmesi ve/veya yeni
dalgalar halinde yayilmas: ekonomileri, tiikketim talebini ve tedarik zineirlerini olumsuz yéinde

etkileyebilir. Bu durumda Sirket'in faaliyetleri ve finansal performansi olumsuz yinde
etkilenebilir.

5.1.8. Diizenleyici Kurumlar Tarafindan Gergeklestirilen Denetimlere Iliskin Riskler ve
Idari Para Cezalarina Maruz Kalma Riski
T ﬂA
7 1"‘; {:, "ﬁﬁmm cesitli diizenleyici kurumlar tarafindan gergeklestirilen denetimlere tabi olmustur ve
ffé‘ o clgﬁ devam edecektir. Bu denetimlerde tespit edilen aykinliklar, Sirket'in faalivetlerini,
I | i onel sonuclarni olumsuz yénde etkile eblIlr EPDK eicktnk




diizenleme ihlalleri konusunda yaptinmlar uygulayan bir diizenleyici kurumdur, Sirket, gegerli
kanun ve yonetmeliklere uymadig veya uyamadig takdirde, EPDK, Sirket’in dagitim ve
perakende satis girketlerine karsi 6n sorusturma veya sorusturma baslatabilir. Bu tiir bir
sorusturmamn tamamlanmasimn ardindan, EPDK, Sirket'in, stz konusu uyumsuzlugu
gidermesini isteyebilir, ek olarak idari para cezasi da uygulayabilir. Bunlarin her ikisi de
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yénde
etkileyebilir. EPDK’ya ek olarak, ETKB ile TEDAS da Sirket'in dagitim faaliyetleri iizerinde
denetimler yiiriitme yetkisine sahiptir. ETKB, yillik bazda Sirket’in dafitim girketleri {izerinde
denetimler yiirtitir ve EPDK’'nin gegerli kanun ve yonetmeliklerine iliskin herhangi bir

uyumsuzluk tespit edilmesi durumunda gerekli énlemlerin alinabilmesi i¢in denetim raporlarim
EPDK'ya sunar.

Benzer sekilde, Sirket’in halka agilmasi sonrasinda SPK'da Sirket iizerinde denetim ve
incelemeler yiiriitecek ve gecerli kanun ve teblii ihlalleri konusunda yaptinmlar
uygulayabilecek bir diizenleyici kurumdur. Sirket, gegerli kanun, teblig ve yonetmeliklere
uymadi@i veya uyamadif takdirde, SPK, Sirket ve yénetimde yetkili personel hakkinda idari
iglemler tesis edebilir ve gerekmesi halinde ilgililer hakkinda cumhuriyet saveilifina sug
duyurusunda bulunabilir.

Ayrica, Sirket ilave vergi yilkiimliilitkklerine ve uyum giderlerine maruz kalmasina yol acacak
vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Bu nedenle, vergi kurumlar tarafindan yiiriitiilen

denetimler, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuclarim olumsuz
yonde etkileyebilir.

Sirket, uymakla yiikiimli oldugu kanun ve ilgili kanunlar gergevesinde yiiriirliige konulan alt
diizenlemelere uymadigi veya uyamadigi takdirde, idari para cezalan ile diger tedbirlere maruz
kalabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim
olumsuz yénde etkileyebilir.

5.1.9. Yatirnm ve Verimlilik Riski

Sirket'in  dofru zamanda yatmim yapamamasi, meveut yatinmlardaki verimlilipi
sirdiirememesi veya gelecekteki yatinmlardan istenen verimi elde edememesi halleri Sirket’in
biiylimesini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Enerji sektirii cok izl bir sekilde
gelismektedir. Yatinm harcamalart igin  ihtiyag duyulan elektrik ekipmamnin ve
malzemelerinin maliyetindeki ve isglicli maliyetindeki artiglar veya bu tiir maliyetler icin EPDK
tarafindan belirlenen elekirik birim satis fiyatlardaki diisiigler, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuclanm olumsuz yiénde etkileyebilir. Sirket’in yatinm
harcamalar, nemli miktarda elektrikli ekipman ve malzeme maliyetleri gerektirmekte olup,
bunlann maliyeti, Tirkiye’deki ekonomik sartlar da dédhil olmak iizere, Sirket'in kontrolii
diginda ¢esitli fakttrlere baghdir. Aynica, isgiicii maliyetleri, diger hususlanin yam sira, asgari
iicret oranlarindaki degisiklikler nedeniyle degiskenlik gosterebilir. Bu nedenle, EPDK
tarafindan belirlenen birim fiyatlar ile ilgili olumsuz gelismeler veya yatinm harcamalan
nedeniyle Sirket’in maruz kaldigi maliyetler, Sirket’in diizenlemeye tabi gelirini ve dolayisiyla,

Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonu¢larini olumsuz yénde
etkileyebilir.
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amaglamaktadir. $irket’in, yatinm harcamalan ve faaliyet giderlerindeki verimliligi
stirdiirebilmesi, Sirket’in elektrik ekipmam, malzemesi ve isglicinii EPDK tarafindan
belirlenen elektrik birim satis fiyatlanma kiyasla daha diisiik bir maliyet Gizerinden temin
edebilmesine ve operasyonel hizmetlerini, yine EPDK tarafindan belirlenen fiyatlara kiyasla
daha diigiik bir maliyet tizerinden temin edebilmesine baglidir. Bunedenle, yatirim harcamalart
ve faaliyet giderleri verimhliklerinin siirdiiriilememesi durumunda, yatinm harcamalan ile
faaliyet giderleri verimliliginden gelir elde edilemez ve bu durum, Sirket’in diizenlemeye tabi

dafitim gelirini, stratejisini ve faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim
olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket'in, bilylime stratejileri igerisinde yaptifn satin almalar istedigi gibi sonuglanmayabilir
veya satin alma bagariyla tamamlansa bile finansal sonuclara istenen katkiyr saglamayabilir.
Tamamlana satin almalar neticesinde ilgili saticilar ile Sirket arasinda birtakim uyusmazliklar
giindeme gelebilir ve hukuki siirecler baglatilabilir. Bu durumlar Sirket’in biiyiime hedeflerini
ve uzun vadeli faalivetlerini, finansal durumunu wve operasyonel sonuglarim olumsuz
etkileyebilir.Sirket stratejik hedeflerini tam olarak havata gegirmeyebilir, gergeklestirse bile
biiyimesini etkin ve faydali bir bigimde ytnetemeyebilir. Sirket’in stratejik planlarinin

bagarisinda asagida ¢zetlenen ve bazilan Sirket’in konrolii disinda olan etkenlerin de etkisi
bulunmaktadir.

— Nitelikli personelin varh@ ve Sirket’in bunlan istihdam edebilme ve elinde tutabilme
becerisi,

— Sirket’in ibtiya¢ duyabilecegi ek finansman ihtiyaglarinin temini,

— Finansal piyasalarin durumu,

—  Operasyonel, finansal ve yénetim sisteminin gelistirilmest,

~ Caliganlarin efitilmesi, motive edilmesi, yonetilmesi ve elde tutulmasi,

— Aragtirma ve gelistirme ve teknolojik alt yapimin gelistirilmesi.

5.1.10. Yénetim Hakimiyetine iliskin Riskler

Meveut durum itibariyle, Thragei’min yénetim hakimiyeti, A grubu imtiyazl paylarin tamanina
ve B grubu imtiyazsiz paylann % 39,78’ine dolayl olarak sahip olan Yusuf SENEL’e aittir.
Yusuf SENEL'in sahip oldugu oy haklarimin toplam oy haklan icindeki pay1 da yine
%39,78 dir. A grubu paylann y&netim kurulu tiye segiminde ve genel kurulda oy imtiyazlar:
bulunmaktadir. Halka arz edilecek paylarin tamam B grubu olarak ¢ikarilacaktir. A grubu pay
sahiplerinin ¢ikarlarnmn azinhk pay sahiplerinin gikarlar ile ¢elismesi durumunda, ana ortagin
verecegi kararlar azinhk pay sahiplerinin aleyhine olabilir. Aynca imtiyazh paylar borsa
disinda da el degigtirebilir ve bu durumda ortaya ¢ikacak yénetim degisikliginin Sirket’in
faaliyetleri Gizerinde olumsuz etkileri olabilir.

5.1.11. Elektrik Birim Satig Fiyatinda Meydana Gelen Degisikliklere iliskin Riskler

YEKDEM siireleri sona erdikten sonraki piyasa fiyatina tabi olacak santraller i¢in elektrik birim
satig fiyatinda meydana pgelen de@igiklikler, Sirket'in faalivetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglanm olumsuz yonde etkileyebilir, Elektrik birim satis fivatim olumsuz
etkileyebilecek gelismeler, diger hususlann yam sira;

_,;"’ % {:‘ 5 f""fa)Arz ve talep dengesi ve firetim gesitliligi.
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d)Yeni vergi uygulamalarinin getirilmesi veya elektrik tiiketimine uygulanan vergilerdeki
artislar,

¢)Fazla veya eksik elektrik tedariki,

f) Emtia fiyatlarindaki gelismeler,

g)Hava kogullar1 ve hidrolojik kosullar,

olarak siralanabilir. Bunlar gibi gelismeler, elektrik talebinde dalgalanmalara yol acabilir.
Bunun sonucunda, Sirket’in satis gelirleri azalabilir ve bu durum Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarnini olumsuz yonde etkileyebilir.

Elekirik piyasasinda olusan spot fiyatlarin gelecege yonelik olarak yapilan projeksiyonlarda
tam olarak tahmin edilmesi miimkiin degildir. Spot fiyatlarda olusumu arz talep dengesi, kurulu
gii¢ miktan ve bu giictin karthmi, mevsimsellik vb. birgok degiskene baghdir. Bununla beraber,
yapilmasi planlanan yatirnmlarin fizibilitesi yapilirken elektrik satig fiyat ile bir projeksiyon
yapmak elzemdir. Yukarida bahsedilen degiskenleri bilebilmek miimkiin olmayacagindan
ileriye yonelik elektrik satis fiyatlan da ancak tahmin edilebilir. Bu tahminler tizerinden yapilan
fizibilite sonuglarinin gergek duruma gére olumlu ya da olumsuz yonde degisiklik gésterecek
olmas: bir risk faktoriidiir ve bu durum, Sirket’in faalivetleri, mali durumu ve faaliyet
sonuglanm énemli él¢lide olumsuz etkileyebilir.

5.1.12. Kalifive Eleman Riski

Sirket’in performansi, ytinetim ekibine ve diger kalifiye personeline dayanmakta olup, Sirket’in
yonetim kademesindeki personelini veya diger kalifiye personelini Sirket'te istihdam etmeye
devam edememesi veya yeni kalifiye galiganlar: istihdam edememesi Sirket’in faalivetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz yonde etkileyebilir, Sirket’in basarisi
bilyilk oranda, Sirket yonetimi ve difier kalifiye calisanlarmin becerileri, deneyimi ve
gayretlerine baghdir. Sirket’in, operasyonel etkinlifini ve miisteri memnuniyetini
siirdiirebilmesi i¢in, elektrik piyasasi faaliyetlerinde ithtiyag duyulan uzmanligi temin etmek igin
gerekli olan personeli Sirket'e gekmesi, istihdam etmesi, gelistirmesi ve muhafaza etmesi
gerckmektedir. Sirket’in basansi, Tiwkiye'de elektrik sektoriinde énemli deneyim sahibi
kademli ybBnetim ekibinin, direktorlerin ve diger kilit personelin hizmetlerinin devamina
dayanmaktadir. Buna ilaveten, deneyimli yonetim ekibi, mithendisler, teknisyenler ve sektér
uzmanlan i¢in elektrik dagitim ve perakende satig sektériindeki rekabet yogundur, Bu nedenle
kilit personeli elde tutma ve motive etme ve aym zamanda, nitelikli ve deneyimli yeni personeli
istihdam etme Sirket’in daha yiiksek ticret ve diger yan haklar teklif etmesini gerektirebilir. Bu
durum da, Sirket’in isletme giderlerinde artisa yol agabilir. Y&netim ekibi, direktorler veya kilit
personelin elde tutulamamas: veya istihdam edilememesi, Sirket’in faalivetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz yénde etkileyebilir. Ayrica, Sirket’in iist diizey
yineticilerinin veya kilit personelinin, rakip bir sirkeite calismaya baglamasi durumunda Sirket,
uzmanlik altyapisim, kilit ve profesyonel personelini kaybedebilir ve bu durum $irket’in
faaliyetlerim, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz yiinde etkileyebilir.

5.1.13. Sigorta Yapmama Riski

Sirket, kars: kargiya kaldig tiim risklere kars: sigorta yaptiramayabilir ve sigorta ile teminat
altma alinmamis kayiplara maruz kalabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal

gesian, dUrumunu ve operasyonel sonuglarmi olumsuz ybnde etkileyebilir. $irket’in sigorta
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etkilenen varliklardan elde edilmesi beklenen gelini kaybedebilir ve bu durum, Sirket'in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuclarin olumsuz yonde etkileyebilir.

5.1.14. Cikar Catismalarma iliskin Riskler

Mevcut durumda Sirket paylarimn tamam Esenboga Elektrik’e aittir. Esenboga Elekirik’in ise
%062,507s1 Naturel Enerji’ye ait kalan %37,50°si halka agiktir. Naturel Enerji’nin ise %63,64°1
Yusuf SENEL e aittir. Esenboga Elektrik ve Naturel Enerji’de aym sektorde ve benzer is yapma
modeliyle faaliyet gdstermektedir. Margiin Enerji'nin Yurtdisi Arazi GES projelerinde
uzmanlagmasi ve Yurtigi ve Yurtdisi arazi GES’lere yogunlasmas: planlanmaktadir. Anecak
planlamalarda degisiklik yapilmas: durumunda Margiin Enerji ile Esenboga Elektrik ve Naturel
Enerji arasinda ¢ikar ¢atigmalar: dogabilecektir. Bu gikar catismalan Sirket'in is kaybina neden
olarak Sirket faahiyetlenini ve karlih@m olumsuz yonde etkileyebilir.

5.1.15. Yurtdisn Miiteahhitlik Faaliyetleri ile Ilgili Riskler

Hedef (lkelerdeki ekonomik istikrarin bozulmasi, finansal krizler, ilgili (lkelerin
mevzuatlarinda yasanabilecek degisiklikler, salgin hastahik ve/veya bagka bir sebeple ilgili
seyahat kisitlamalar, ilgili tilke kanunlan ile tammlanmig miicbir sebepler Sirket faalivetlerinde
aksamalara, gecikmelere, ertelemelere neden olabilir ve bu durum Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz ydnde etkileyebilir.

5.1.16. Bilgi Teknolojisine iliskin Riskler

Sirket'in bilgi teknolojileri altyapisinin etkin ve kesintisiz calismas: Sirket faaliyetleri agisindan
Onemlidir. Sistem ve aglar, anza ve kesintilere maruz kalabilmektedir, Sirket'in bilgi
teknolojileri sistemlerindenki aksamalar, Sirket'in {iretim kapasitesinde sorunlar yaratabilecegi
gibi, idar1, endiistriyel, ticari ve finansal kontrol sistemlerinde de sorunlar olugturabilir . Sirket,
glivenlik ihlallerini ve sistem hasarim onarmaya yonelik énemli giderlere maruz kalabilir.
Aynca meydana gelen kesintiler, gizli bilgi veya diger bilgilerin kaybina yol agabilir, ilgili
kurumlara siirekli olarak iletilmesi gereken verilerin paylagilmasinda aksakliklara sebep
olabilir. Bu durumlar, $irket’e karsi dava agilmasina, idari cezalara maruz kalinmasina, itibar
kaybina neden olabilir veya bagka bir sekilde Sirket’in faaliyetlerine zarar verebilir. Bu ve
benzeri sebeplerle Sirket’in bilgi teknolojileri altyapisinda meydana gelebilecek sorunlar,
Sirket'in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkilyebilir.

Veri hirsizhig, vatandaghk numarasi ve vergi kimlik numarasi gibi miigterilerin kigisel
bilgilerinin izinsiz kullamm veya kamuya agiklanmasi da dahil her tiirlii siber giivenlik olayi,
Sirket itibarina ve miisterilerine zarar verebilir, Bunun sonucunda, Sirket'in kullandig:
sistemlerde herhangi bir anza veya kesinti veya izinsiz giris (siber giivenlik olaylarinin olusumu
dahil), Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, operasyonel sonuglarim ve itibarim olumsuz
yonde etkileyebilir.

5.1.17. Cevre, Saghk, Giivenlik ile Dlgili Riskler

Sirket faaliyeilerinin dogasi geredi cevre, saghk, gitvenlik, arazi kullanim ile ilgili bircok
diizenlemeye tabidir. Ilgili devlet kurumlarinca yamlabilecek incelemeler haricinde iigiineii
e Kisilerce ileri siiriilebilecek gikayetler veya talepler de ortaya gikabilir. Séz konusu sikayet ve
2 f’e;_, ; ‘:?%ajfia,t_szzhklar, bagvuru siireci sirasinda bu faktérler hesaba katilarak verilmis ingaat izinleri ve
"% = difieRilgili izinlerde yer alarj simrlamalara uyulsa dahi giindeme gejebili
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Yenilenebilir enerji santrallermin igletilmesine yonelik faaliyetler, iletim ve dagitim
sistemlerine elektrik verilmesi dahil olmak {izere tehlikeli faaliyetleri gerektirmektedir, Dogal
risklere ek olarak, Sirket'in i¢ prosediirlerinin yetersiz kalmasi, teknolojik kusurlar, beseri
hatalar veya dig etkiler sonucunda ortaya ¢ikabilecek tehlikeler de Sirket faaliyetlerinin dogasi
geredi ortaya ¢ikan risklerdir. Bu tehlikeler, énemli yaralanmalara, éliime, tesislerde ve
ekipmanlarda ciddi hasarlara yol agabilir.

Yukanda aciklanan sorunlardan herhangi birsi nedenivle uygulanabilecek yasal islemler, idari
yaptinmlar ve/veya iiretim faaliyetlerinin durudurulmas:, $irket’in masraflarmda artisa yol
acabilir ve bu da Sirket’in ticari faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuclari iizerinde olumsuz
etkilere yol acabilir. Sirket’e ait santraller CED Y6netmeligi’ne uygun sekilde faaliyet
gbstermek zorundadir, Santraller bu kapsamda denetimden gegebilir ve uygunsuzluklar tespit

edilebilir. Bu durum $irket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz
etkileyebilir.

5.2. ihrager’nin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:
5.2.1 Mevsimsellik Riski

Tarihsel olarak, Sirket’in faaliyetleri, orta derecede mevsimsellige tabi olmustur. Sirket’in
gelirleri, elektrik tiketimi ve fiyatlar bakimindan iicer ayhk dénemlerde mevsimsellik
gostermektedir. Elektrik tilketimi, normal sartlarda kig aylarinda (1sitma ve aydinlatma
ithtiyaglar1 nedeniyle) ve yaz aylarinda (havalandirma ve serinletme ihtiyaclar nedeniyle)
artmaktadir. Benzer sekilde, elektrik fiyatlar, 1sinma amagh elektrik ve dogal gaz talebindeki
artiglar sonucunda baz1 dogal gaz yakith enerji santrallerinin devre dign kalmas: sonucunda
ortaya ¢ikan arz yetersizligi nedeniyle, kis aylarinda artig gdstermektedir. Ote yandan, yaz
aylarinda, hem daha az yafis nedeniyle hidroelekirik santrallerinde gerceklestirilen elektrik
tiretimi diigtiigiinden ve hem de talep artigindan, elektrik fiyatlar artar. Sonbahar ve ilkbahar
aylarinda ise hidroelekirik santrallerinin dogal olarak enerji tiretimi arttifindan elektrik fiyatlan
da azalir. Kiiresel 1sinma ile mevsimlerin kaymas: elektrik arz ve talebini, dolayisiyla Sirket’in
faaliyetlerini etkileyebilir. Tirkiye'de sicakhk diizeyleri, hidroloji ve mevsimsellik, elekirik
tilketimi ve fiyatlar tizerinde Onemli etkiler yaratabilir. Bu durum, Sirket’in sattif1 elektrik
miktarlarinda azalmaya neden olabilir ve Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarim olumsuz yinde etkileyebilir.

5.2.2. TEIAS Enerji iletim Hattina iliskin Riskler;

Sirket, iiretmig oldugu elektrigi satmak igin, elektrik tiretim tesislerini sebekeye baglamaktadir.
Sirket'in meveut santralleri igin gebeke erigimi, kapasite eksikligi, sebekeye bagli diger
tesislerin yarattifi yofunluk veya santrallerin asin {iretimi nedeniyle planladizi sekilde
olmayabilir ve Sirket'in faaliyetlerinde kesintiler meydana gelebilir. Ayrica TEIAS,
santrallerden birinin planlanan tiretim miktarim asmast durumunda, sisteme planlanandan daha
fazla elektrik wverilmesi nedeniyle Sirket'e para cezasi verebilir ve bu durumun
tekrarlanmas,ilgili santralin lisansinin iptalivle sonuglanabilir.

Gelecekte yeni santrallerin insa edilebileceg@i bazi sahalar sebekeden uzak yerlerde bulunabilir.

- --Bu nedenle Sirket, gelecekte inga edilecek santraller igin yeterli gebeke baglantilarim beklenen
::K k b smggcinde ve beklenen malivetle gerceklestirecegi konusunda garanti verememektedir. Bu
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Ayrica Sirket’in TEIAS wve/veya ilgili dagitim sirketiyle yaptifi baglanti anlagmalarinin
sartlarma uymamasi ya da sisiem kullamm bedellerini édememesi, para cezalarinin
uygulanmasina neden olabilir. S&z konusu ihlallerin tekrarlanmas, ilgili anlagmalann feshine
veya ilgili baglanti noktasindaki baglantinin kesilmesine yol agabilir.

Sirket, yeni teknoloji nedeniyle sebeke baglantisin iyilestirmek amaciyla yeni ekipmanlarin
satin alinmasini gerektirebilecek yiiksek maliyetlere maruz kalabilir. Buna ek olarak, sistem

kullanim bedeli, gegmiste oldugu gibi, gelecekte enflasyon oranindan daha hzh artig
gosterebilir.

Bu faktérlerden herhangi biri, Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faalivet sonuglanm olumsuz
etkilyebilir.

5.2.3. Siber Bir Saldiriya Maruz Kalabilme Riski:

Enerji sektiriinde dijitallesmenin getirdigi riskler meveutiur. Sirket siber bir saldinya maruz
kalabilir. Siber saldin neticesinde Sirket’in faaliyetlerinde aksakliklar gerceklesebilir. Bu
aksakhklar sonucunda Sirket yasal yiikiimliliiklerini yerine getiremeyebilir ve yasal
yaptinimlarla kargilasabilir. Ayrica, miisterilerden elde edilen ve korunmasi gereken
veriler/bilgilerin yeterli dizeyde korunamamas: veya olasi siber saldinlara karsi gilivenlik
dnlemlerinin  yeterli diizeyde saglanamamasi, buna karsihik misterilerin yasal siire¢
baglatmalari halinde Sirket itibar ve pazar pay1 kaybi yasayabilir.

5.2.4. Alternatif Enerji Kaynaklarimn Bulunmasimin Dogurdugu Riskler;

Geligen teknolojiye bagh olarak Ontimtizdeki dénemde bulunabilecek alternatif enerji
kaynaklan Sirket'in faaliyetlerini etkileyebilir. Ayrica gliniimiizde de kullamilan dogalgaz
elekirik tiretim santralleri Sirket i¢in risk olusturabilir. Zengin rezervleri, hammadde firetimi ve
1sinma ihtiyaglarinin dahil oldugu genis kullanim alam ve elektrik tiretiminde sagladi i esneklik
dogalgaz1 éntimiizdeki stire¢te giderek daha gok alanda daha gok ihtiyaca cevap verir hale
getirebilir. Bu durum, beklenen finansal performans: énemli 6lgiide degistirebilir ve Sirket*in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yénde etkileyebilir.

5.2.5. Finansal Dalgalanma Riski

Kiiresel ve yerel ekonomide ani dalgalanmalar, Sirket’in gelirlerinde azalmalara ve dolayisiyla
odeme glcliiklerine yol agabilir, bu durumlar Sirket’in operasyonlarmi ve finansal
performansim olumsuz etkileyebilir. Ekonomik krizlerin en ¢nemli riskleri baginda piyasada
genel resesyonla birlikte gelirlerin bu resesyonla yavaslamasi ve 6demelerde giiglitklere yol
agmasidir. Ekonomik krizler enerji taleplerinin azalmasma ve buna bagli olarak Sirket’in
faaliyetlerinin olumsuz etkilenmesine neden olabilir. Aynca kriz nedeniyle miisteri
ddemelerinde gecikmeler yasanmasi hatta hig tahsilat yapilamasi: durumunda, Sirket
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bulunmamaktadir, Sirket paylarina iliskin olarak pay piyasasinda yeterli derinlik olusmamas:
halinde, pay sahiplerinin paylarim arzu ettikleri miktarlarda, arzu ettikleri fiyatlar fizerinden
veya arzu ettikleri zamanlarda satma kabiliyetini olumsuz etkileyebilecek ve paylarin
fiyatindaki volatileyi (oynakhifn) artirabilecektir. Sirket’in mali performans: ile iligkisi

olmaksizin, BIST teki olas1 genel diislis egilimi ise Sirket paymin degerini olumsuz yénde
etkileyebilir.

Araci Kurum tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu ile belirlenen halka arz fiyati, Sirket
paylarmin borsa kotuna alinmalanndan sonra bu paylarin piyasa fiyatimn bir gbstergesi
olmayabilecektir. Faaliyet sonuglar veya mali performans, isbu [zahname’nin risk faktorleri
baliimiinde belirtilen sebepler veya diger baska kosullarin ortaya gikmasindan 6tiirii analistlerin
veya yatinmeilarin beklentilerini karsilamayabilecektir. Paylarin ahm-satim fiyatlan aynca
Sirket'in ve rakiplerinin mali performansinda, genel pivasa kosullarinda ve ayrica bu risk
faktorleri bdlimiinde belirtilen sebepler veya diger baska sebeplerle ortaya c¢ikabilecek
degisiklikler c¢ergevesinde onemli dalgalanmalara maruz kalabileceklerdir. Sirket
performansindaki  dalgalanmalar veya analistlerin veya yatinmeilarin  beklentilerinin
kargilanamamasi halinde paylarin fiyat: diisebilecek ve yatinmeilar, halka arz kapsaminda satin
almig olduklan paylan arz fiyat iizerinden veya daha yiiksek bir fiyatla veya hichir sekilde
satamayabileceklerdir.

Sonug olarak, bu halka arz islemi kapsaminda bu paylar satin alnus olan yatirimeilar, yapms
oldullan yatinmlarin tamamim veya bir kismim kaybedebileceklerdir.

5.3.2. Thrace, ana sozlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati ¢ercevesinde gelecekte pay
sahiplerine kar pay1 idemeyebilir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore halka agik anonim ortakliklar, karlarim genel
kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitimi politikalar cercevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Bu gergevede Thragei’min gelecekte yatirimeilara kar pay:
dagifacagina iliskin bir garanti bulunmamaktadir.

Ortakligin kar payr dagitimu gergeklestirebilmesi igin dncelikle ilgili yili kar ile tamamlamas:
ve Once varsa gecmis yil zararlanmin kapatilmas: gerekmektedir. Sirket yénetimi dagitilabilir
kar oldugu donemlerde genel kurul onay: ile kar dagitabilir. Bu baglamda, Sirket'in dagitilmak

iizere yeterli kan olmayabilir veya Sirket karuu Sirket biinyesinde tutup, dagitmama karar
verehilir.

5.3.3. ihracer ve Thracermin pay sahipleri tarafindan ileride yapilabilecek pay satislan
pay fiyat: iizerinde olumsuz etkiye scbep olabilir.

ihraggr’nin ana pay sahipleri, paylarin borsada islem gérmeye basladif tarihten itibaren 1 (bir)
y1l siireyle sahip olduklar: paylan halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada satmamayi
ve bu paylarin halka arz fiyatimin altinda borsada satilmas: sonucunu doguracak sekilde
herhangi bir igleme tabi tutmamayi taahhiit etmigtir. Bu siire¢ sona erince lhraggr paylarmi
borsada satabilir. S6z konusu islemler pay fiyati tizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

Aynica gelecekte yapilacak sermaye artimmlarnnda, yatinmceilann yeni pay alma haklarini
kullanmamalan durumunda; Sirket sermayesi artarken yatinmeilarin sahip olduldan pay adedi
artmayacagindan, yatiimeilann payinin toplam sermayeye oran azalacaktir,

5.3.4. Tiirk Lirasi'min deEerindeki dalgalanmalar pay fivatin etkileyebilir.

Sirket paylan Ttirk Lirasi c'!;us
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gore degerinde olugabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tiirkiye disindaki yatinmeilar
icin bagka para birimlerine doniigtiiriilecek kar pay1 tdemelerinin degerini etkileyebilir.

5.3.5. Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatimi olumsuz etkileyebilir.

fhrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olusabilir. Gerek global
ekonomik konjonktiir, gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz gelismeler, Sirket'in
faaliyetlerinden beklentilerini kargilayamamasina ve buna bagh olarak da pay fiyatimin
dilsmesine neden olabilir. BIAS tarafindan Sirket'in paylarinim alim satiminin durdurulmas: pay
fiyatim olumsuz etkileyebilecektir. Paylar igin aktif veya siirdiiriilebilir bir ahim satim piyasasi
olusmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. Sirket'in ana ortaklarin pay satigi, Sirket'in pay
bedelinde bir diisiise neden olabilir veya Sirket'in kontroliinde bir degisime sebebiyet verebilir.

Sirket'in aciz haline ditsmesi durumunda $irket'in ortaklaninin elindeki paylar tamamen deger
kaybedebilir.

5.3.6. Sirket faaliyetlerinden kaynaklanan riskler pay fivatimi olumsuz etkileyebilir

Pay sahipleri, §irket’in kar ve zararma ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye edilmesi
sonucunda bakiye kalmas: halinde, stz konusu bakiyeye pay: oraminda istirak eder. Sirket'in
tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler yamldiktan sonra geriyve mal varhg
kalmasi durumunda ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir. Sirket’in ticari ve ekonomik
anlamda zor duruma diigmesi durumunda Sirket ortaklarmin elindeki paylar tamamen deger
kaybedebilir.

5.4. Diger riskler:

Sirket faaliyetlerinden dolay: gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, sermaye
riski, kredi riski, likidite riski ve piyasa riskidir.

5.4.1. Sermaye Riski

Sermaye riski, Sirket’in borglar karsisinda 6zkayna@inin yetersiz kalmasini ifade eder. Sermaye
riski difer bir ifadeyle faaliyetlerini stirdiiriirken olas: bir finansal kayip yaganmasi durumunda
yeterli diizeyde sermayeye sahip olmama riskidir.

Sirket, sermaye ydnetimini borg/sermaye oranim kullanarak izlemektedir. Bu oran, net boreun
toplam sermayeye béliinmesiyle bulunur, Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam
borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli yiikiimliiliikler toplami)
tutarindan diigiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda belirtilen
tizkaynaklarin toplamidir. ilerleyen hesap dénemlerinde, Ihraggi’min finansal performansina
bagh olarak sermaye riski dogabilecektir.

dzkaynaklara oram agagidaki gibidir : ,1_ /.1
é‘ 200
(TL) 30.062021 | 31.12.2020 | 31122019 | 3L12.3018°}
Finansal borclar 810.123.504 | 390.811.491 | 174.827.603 | 82.014:824
Eksi: nakit ve benzerleri (24.149.778) | (97.556.019) | (17.130.879) (90.980) | .
Net Borg 785.973.726 | 293.255.472 | 157.696.724 | 81923344 |
Toplam Ozkaynak 1,497.194.072 | 467.003.656 | 182.190.179 | 58.261,509
Kullamlan Sermaye 2.283.167.798 | 760.259.128 | 339.886.903 | 140.184.853
Net Bore/ Sermaye Oram 0,34 039 nn\ 046 0,58
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2018 yilinda Net bor¢/Sermaye orant, 0,58 olarak gergeklesirken, 2019 yihnda bu oran 0,46
olmustur. Gerek maddi duran varliklann yeniden degerlemesi gerekse net dénem karnmin etkisi
ile 6zkaynaklarda arti5 devam etmis ve bu oram 2020 yilinda 0,39 seviyesine gerilemistir, 2021
yili ilk geyrefinde 1se bu oran 0,34 seviyesinde gergeklesmistir.

5.4.2. Kredi Riski

Finansal aracin, taraflardan birinin sézlesmeyve bagh vitkiimliiliigtinii yerine getirmemesine
bagh olarak, Sirket’e finansal kayip olusturmasi riski, kredi riskidir. Sirket vadeli satislarindan
kaynaklanan ticari alacak riski ve bankalarda tuttufu mevduatlan dolayisiyla kredi riskine
maruz kalmaktadir. Sirket'in tahsilat riski ticari alacaklarindan dogmaktadir. Sirket finansal
araglan elinde bulundurarak, kars: tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirmeme riskini de
tasimaktadir.

30.06.2021 itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar -
(TL) Ticari Alacaklar Digier Alacaklar B‘:Ik“':"df'“
iliskili Taraf | Diger Taraf | iligkili Taraf | Diger Taraf -
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalman azami kredi riski 25.422.332 i 230.988 19.898.637

5.4.3. Likidite Riski

Likidite riski, Sirket"in vadesi gelen bor¢larim tdeyememe ve borglarim éidemek igin likidite
saflanmasi amaciyla yapilan iglemlerde varhk degerinden daha az tutarda fon saflanmasi
ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puamimin diigiiriilmesi gibi fon
kaynaklarimin azalmasi sonucunu doguran olaylann meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasmna sebebiyet vermektedir. 30.06.2021 tarihleri itibariyle Sirket’in finansal
yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan likidite riskini g&steren tablo agagidaki gibidir;

30.06.2021 tarihli Likidite Riski (TL)
Sizlesme 3 aydan
Defter uyarinea nakit 3-12 ay arasi | 1-5 yil arasi
Shxleyme uyprunca vadsler Degeri gikaslar toplam ';'Is 8 (1) (11T
(=IHITTTIV) )
gﬁf‘“‘“ sutiatasl 975,871,901 |  987.288.306| 2.023.368| 334.897.799| 650.367.139
Banka kredileri vadeleri belli 810.123.504 §21.499.817 - 171.132.678| 630.367.139
Ticari Borglar 1.985.831 2.025.923 | 2.023.368 2.558 -
Diger Borglar 163.762.566 163.762.566 -1 163.762.566 -

Sirket’in yiikiimliiliiklerinin kisa vadede yogunlagmasindan dolay: piyasalarda vasanabilecek
likidite sikigikliklarinda fonlama maliyetlerinin artmasi sebebiyle olumsuz etkilenebilir. Ayrica
yatimmlar nedeniyle yeni kredi kullaninu ve sonrasinda Sirket’in nakit yaratma kapasitesinde
yasanabilecek olumsuzluklar da likiditeye olumsuz yénde etki edebilecektir.

,?‘q“* (TL) 30.06.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 |31.12.2018
£ o g ¥ % % Bnen Varliklar 118.964.426| 137.405.742| 23.129.662| 2.870.609
_r}";g’ @ 4 Kia Vadeli Yilkiimlitlikler 343.215.347| 194.014.133| 120.565.681| 58.037.148
2l NG E‘mﬁen Varliklar / Kisa Nadeli 035 071
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5.4.4.Pivasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degigimler nedeniyle bir finansal aracin gergege
uygun deferinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmevi olumsuz etkileyebilecek
dalgalanmalar olmas: riskidir. Piyasa riskine yol acan piyasa kosullarindaki degigiklikler,
gosterge faiz oram, diger bir igletmenin finansal araciun fivat, mal fivau, déviz kuru veya fiyat
ya da oran endeksindeki degisikliklen igerir.

5.4.4.1. Yabanci Para (Kur) Riski

Yabanei para varliklar, yiikiimliiliikkler ve bilango disi yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere yabanci para (kur) riski denir. Sirket’in
parasal doviz yikimliilikleri, parasal doviz varliklarim asmasi ve kurlarn yiikselmesi
durumunda veya parasal déviz yiikiimliilikleri, parasal déviz varliklarimin altinda kalmas: ve
kurlarin diismesi durumunda Sirket yabanci para riskine maruz kalmaktadr. Sirket’in 30
Hagziran 2021 tarihi itibari USD, Avro karsisinda ayni anda % 20 oraninda degigseydi ve diger
tiim degigkenler sabit kalsaydi, bu para birimlerinde olan varlik ve yilkiimliilikklerden doan net
kur farky/zaran sonucu vergi 6neesi donem net kar/zarar 154.073.467 TL etkilenebilecekti. (31
Arahk 2020; 53.873.760 TL, 31 Arahk 2019; 28.998.057TL ve 31 Aralik 2018; 13.590.136
TL). Diinya’da ve Tiirkiye’de yaganan ekonomik gelismeler 1518inda yasanabilecek kur artisi,
Sirket'in Tirk Lirasi bazinda borcunu arttiracaktir. Bu artisin etkisiyle hem nakit akis
dengesinin bozulma riski vardir, hem de finansman ve kur farka giderleri aracihfiyla gelir
tablosunun negatif etkilenme riski bulunmaktadir,

5.4.4.2. Faiz Oram Riski

Piyasadaki fiyatlarin defigmesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olugabilir. Séz
konusu dalgalanmalar menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliklerinden veya bu menkul kiymeti
¢ikaran tarafa 6zgli veya tiim piyasayi etkileyen faktdrlerden kaynaklanabilir, Sirket'in faiz
oram riski baglica banka kredilerine baghidir. Banka kredi faizlerinin artmasi Sirket’in
maliyetlerini/giderlerini artirmakta olup, Sirket karhihigm olumsuz etkilemektedir.

Sirket sabit faiz oranlan iizerinden borglanmaktadir. Ote yandan yeni yatinm yapilmas:
durumunda ek finansman yiikii ortaya gikabilir. Ayrica ilerleven dénemlerde faiz oranlarimin
artmasi, yeni kullamlacak kredilerin maliyetini artirabilir ve bu durum Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz yénde etkileyebilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1, Ihragg haklanda genel bilgi:

6.1.1. ihrager’nin ticaret unvam ve isletme ada:

Sirket’in ticaret unvam Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’dir. Sirket’in
isletme adi yoktur.

6.1.2. ihrager’min kayith oldugu ticaret sicil miidiirliigii ve sicil numarasi:

Merkez Adresi Kizilirmak Mahallesi 1450 Sokak ATM Plaza (B) Blok 1/67

Ticaret Sicili Mudirlij

Ticaret Sicil Numaras

1:I-1]|'

ER S 4,

Aok

{ISTANE UL,
34 008 3T



6.1.3. ihragey’min kurulus tarihi ve siiresiz degilse, tngiriilen siiresi:

Sirket, 25.11.2014 tarihinde 14105 sicil numaras: ile Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret
Limited Sirketi unvam ile Kahramanmarag Ticaret Sicil Miidiirliigii'ne tescil edilmis siiresiz
olarak kurulmugtur. 09.05.2016 tarihinde Sirket’'te nevi degisikligi yapilarak anonim sirkete
donustiirtilmiistiir. 06.04.2018 tarihinde Sirket’'in merkezi Kahramanmaras'tan Ankara’ya nakil
olmustur.

6.1.4, Ihrace’min hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, Thrager’min kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yinetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faks

numaralar:
Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlan
Kuruldusu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti
M . Kizilirmak Mahallesi 1450 Sokak ATM Plaza (B) Blok
erkez Adresi

1/67 Cankaya-Ankara
Tel: +90 312 467 18 33 (Pbx)
Faks: +90 312 467 61 86

internet Adresi WWw.margunenerji.com.tr

Telefon ve Faks Numaralan

Margiin Enerji, misterileri ve kendisi adina yenilenebilir elekirik enerjisi iiretim tesisi
kurulumunun yam sira sahip oldugu lisansh ve lisanssiz elektrik iiretim santralleri ile elektrik
piyasasmda elektrik tiretim alaninda faaliyetlerini siirdiirmektedir. Elekirik pivasas: faaliyetleri,
ilgili mevzuati gergevesinde kapsamh olarak diizenlenmistir. Margiin Enerji'nin lisansh ve
lisanssiz santralleri ile Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig tarafindan diizenlenen Yenilenebilir
Enerji Kaynak Alanlarina iligkin ihalelerde baglanti hakki kazandig ve stzlesmesini imzaladig
projelerinin tabi oldugu ana mevzuat diizenlemeleri asagida yer almaktadir:

. 0446 sayih Elekirik Piyasasi Kanunu: Bu Kanun ile elektrik piyasasindaki tiretim,
iletim, dagitim, toptan veya perakende satig, ithalat ve ihracat ile piyasa isletimi faaliyetlerinin
tamamima iligkin tiim gercek ve tiizel kigilerin hak ve yiikiimliliikleri diizenlenmistir. Elektrik
piyasas: faaliyetlerini dilzenleyen bu temel Kanun ile elektrigin yeterli, kaliteli, stirekli, diigiik
maliyetli ve ¢evreyle uyumlu bir gekilde tiiketicilerin kullammina sunulmasi igin, rekabet
ortaminda ézel hukuk hitkiimlerine gore faalivet gésteren, mali agidan giicld, istikrarh ve seffaf
bir elektrik enerjisi piyasasinin olusturulmasi ve bu pivasada bagimsiz bir diizenleme ve
denetimin yapilmas: amaglanmaktadir,

. 5346 sayih Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uretimi Amach
Kullanimma Iliskin Kanun: Bu Kanun ile 8zellikle ilkemizdeki yenilenebilir enerji
kaynaklanndan elektrik enerjisi firetimi, kullanimimn yaymnlagtiriimas: ve bu kaynaklann
korunmasina iliskin hususlar diizenlenmistir. Ayrica, Kanun’da yenilenebilir enerji kaynak
‘alaularmm belirlenmesi ve kullanmmimin yam sira bu kapsamda elektrik firetimi yapanlarn

b iﬁ}fﬂalanacagl destek mekanizmalan (YEK Destekleme Mekanizmasi veya YEKDEM) ve yerli
a}(§a{g kullammina iliskin hususlar da detaylandimlmstir.

J5. Elektrlk Piyasasi Lisans Yonetmeligi: 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu
by s ,kapsarmnda clcktnk piyasasyida ghstenlccck faallymlere 111$k1n nhsans ve l1sa.nsland1rma

bu Yéngtmelik cercevdsindgd belirlenmistir. Riizgar ve giines enerj d‘;ix ltesuslerm dnlisans
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bagvurulart agamasindaki Gl¢iim standartlari, Sl¢lim istasyon yapilan ile @lgiim siiresi ve
kayitlarina iliskin hususlara da bu Yénetmelik’te yer verilmistir.

. Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yinetmeligi: Elektrik piyasasinda,
tilketicilerin elektrik ihtiyaglarim tilketim noktasma en yakin kendi iiretim tesisinden
karsilamas, arz glivenliginin saglanmasinda kiiciik 6leekli iiretim tesislerinin iilke ekonomisine
kazandinlmas: ve kiigiik 8lgekli tiretim kaynaklannin etkin kullaniminin saglanmasi ile elektrik
sebekesinde meydana gelen kayip miktarlariin diisiiriilmesi amaciyla lisans alma ve sirket
kurma yukiimliligi olmaksizin, elektrik enerjisi iiretebilecek, gergek veya tilzel kisilere
uygulanacak usul ve esaslarn diizenlendigi bu Y6netmelik'te temel olarak, 6446 sayil Elektrik
Piyasasi Kanununda diizenlenen lisanssiz faaliyetlere iliskin basvuru ve baglantilarm
degerlendirilmesi siireci, ihtiyag fazlasi elekirigin nasil degerlendirilecegi ve aylhik
mahsuplagma uygulamas: ile taraflarin hak ve sorumluluklar belirlenmistir.,

. Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlarn Yénetmeligi: Bu Yénetmelik'te yenilenebilir
enerji kaynak alanlanimin (YEKA) belirlenmesi, bu alanlar i¢in baglant gériistiniin verilmesi ve
kapasite tahsisinin yapilmasi, tahsis edilen baglanti kapasitesinin yurt iginde iiretim ve/veya
yerli mali kullamm sart ile kullandirilmasi ve bu amagla yapilacak yanismaya katilacaklarda
aranacak kosullarin belirlenmesi, yangmamm yapilmasi, teminat alinmasi, yiikiimliiliiklerin
yerine getirilmemesi halinde teminatin irat kaydedilmesi, YEKA’da kurulacak elektrik enerjisi
iiretim tesislerinin 6nlisans/lisans miiracaatlan ve elekirik enerjisi satisina iliskin usul ve
esaslan diizenlenmistir,

. Yenilenebilir Enerji Kaynaklarimin Belgelendirilmesi ve Desteklenmesine [ligkin
Yonetmelik: 5346 ve 0446 sayili Kanunlara dayamlarak hazirlanan bu Ydnetmelikte,
yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal elektrik enerjisi tiretiminin tegvik edilmesi amaciyla;
iiretim lisans: sahibi tiizel kisilere yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal iiretim tesisleri igin
Yenilenebilir Enerji Kaynak Belgesi verilmesi ile YEK Destekleme Mekanizmasimin kurulusu
ve isleyigini diizenlemek iizere kamu tiizel kigilerinin géirev ve yetkileri ile ilgili gergek ve tiizel
kigilerin hak ve sorumluluklarina iligkin usul ve esaslar diizenlenmigtir. Bu Yénetmelikte yer
alan diizenlemelere gire YEK Destekleme Mekanizmasindan yararlanacak iiretim lisans:
sahipleri yillik olarak sisteme kayit olmakta ve yili i¢inde de mekanizmadan ¢ikamamaktadur.
Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeligi gergevesinde iiretim yapan kisiler
ise iiretim tesisinin kismen veya tamamen ilk igletmeye girdikleri tarihten itibaren on il
boyunca mekanizma iginde kalmak zorundadir. Ayrica, Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlan
Yonetmelifi kapsaminda lisans alarak tretim faaliyeti gergeklestirecek kisilerin de ilgili
sozlesmenin imza tarihinden itibaren sozlesme ve sartnamede belirlenen kosullar gergevesinde
mekanizmadan faydalanacagina yer verilmistir.

. Yerli Aksam YonetmeliZi: Yenilenebilir enerji kaynaklarina dayah elektrik enerjisi
firetim tesis tiirlerine gore bu Yonetmelik'te yer verilen aksamlarin kullaniminin desteklenmesi
igin sz konusu tesislerde kullanilan aksamlara uygulanacak yerli katk: fiyatlarina iligkin usul
ve esaslan kapsar.

. Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi: Bu Yonetmelik kapsaminda,
aktif elekirik enerjisi arz ve talebinin dengelenmesine ve uzlastirmanin gergeklestirilmesine
iliskin taraflann gérev, yetki ve sorumluluklan ile aktif elektrik enerjisi arz ve talebinin
dengelenmesine ve lisgns sah{]%ghlz{:l kigilerin dengeleme mekanigmasi ve uzlagtirmaya
pan Alacak. v%,,msgl?nmn mali agidan uzlagurilfnasina iligkin usul ve
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6.1.5. [hragei faaliyetlerinin gelisiminde énemli olaylar:

Sirket, Margiin Enerji Sanayi ve Ticaret Limited Sirket unvam ve toplam 25.000 TL sermaye
ile (kurulug aninda Naturel 1 Enerji Ticaret Limited Sirketi sermayenin 22.500 TL’lik kismina,
Yusuf SENEL 2.500 TL'lik kismina sahiptir) 25.11.2014 tarihinde ticaret sicile tescil edilmis

ve ilgili tescil 03.12.2014 tarih ve 8707 sayih Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi (TTSG)'de ilan
edilmistir.

Sirket’in faaliyet konusu esas stzlegmesinin 3'iincii maddesinde; “Sirket, elekirik enerjisi
uretim ftesisi kurulmasi, isletimeye alinmas:, kivalanmast, elektrik enerjisi iiretinn, iiretilen
elekirik emerjisinin ve/veya kapasitesinin muigterilere saiyt ile istigal eder.” olarak
tammlanmakla birlikte fiili olarak da bu konu ile istigal etmektedir.

12.08.2015 tarihinde Yusuf SENEL kendisine ait olan 2.500 TL degerinde %10’ luk payim
Naturel | Enerji Ticaret Limited Sirketi’ne devretmis ve Sirket tek kisilik limited sirket haline
gelmistir. 09.05.2016 tarihinde Sirket sermayesi tamami nakden olmak iizere 25.000 TLden
50.000 TL ye gikariimigtir. 11gili tescil 25.05.2016 tarih ve 9082 sayil TTSG’ de ilan edilmistir.
Sermaye artinmu sonrasinda Sirket paylarmin tamamit Naturel 1 Enerji Ticaret Limited
Sirketi’ne aittir. Aym farihte (09.05.2016) sirkette nevi degisikligi yapilarak Anonim Sirkete
doniistiiriilmiigtiir, 06.04.2018 tarihinde Sirket’in merkezi Kahramanmaras'tan Ankara’ya nakil
olmustur. 20.12.2019 tarihinde $irket’in sermayesi 50.000 TL'den nakdi sermaye artirnm
yapalarak 18.100.000 TL ye ¢ikartilnug, 24.12.219 tarih ve 9979 sayili TTSGde ilan edilmistir.
Sermaye artirinu sonrasinda Sirket paylarinin tamami Esenbo@a Elektrik’e aittir.

Sirket 2019 y1lin son geyreginde Girigim Elekirik Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S.’den Yozgat,
Afyon, Nevsehir. Eskisehir bolgelerinde toplam 22.35 MWp GES alimu yapmustir. 28.07.2020
tarihinde $irket’in sermayesi 18.100.000 TL’den nakdi sermaye artirnmm yapilarak 40.000.000.-
TL ye ¢ikartilmms ve 29.07.2020 tarih ve 10128 sayili TTSG'de ilan edilmistir. Sermaye artinimi
sonrasinda Sirket paylarinin tamami Esenboga Elektrik’e aittir. 2020 yilinin son ¢eyreginde ise
Sirket Ozyer Grup (Hasan OZYER, Omer OZYER ) tan, Afyon ilinde 12,27 MWp ve Naturel
Enerji’den Ankara ilinde toplam 10,29 MWp giiciinde GES alumi yapmustir. 26.01.2021
tarihinde Sirket’in sermayesi 40.000.000 TL den nakdi sermaye artirum yapilarak 250,000,000
TL ye ¢ikartilmig, 27.01.2021 tarih ve 10254 sayili TTSGde ilan edilmistir. Sermaye artirimm
sonrasinda Sirket paylanmn tamami Esenboga Elektrik’e aittir, Sirket 2021 yihmin ilk
¢eyreginde Naturel Enerji’den Ankara ilinde kurulu olan 11,44 MWp GES alum ve Kinesis
Enerji Yatinmlan A.S. ve Hasan INALOGL U ndan, Konya, Antalya, Ankara, Eskisehir, Adana
ve Mugla illerinde 61,68 MWp GES alimi yaparak mevcut kapasitesini 118,03 MWp giiciine
gikarmagtir.

Sirket Italya'da yurtdisi faaliyetlerini ylirlitmek {izere 2021 subat ayinda Palermo’da ofis
agmushr, Sirket, operasyonel faaliyetlerini kolaylagtirmak, elektrik firetim maliyetlerini
diisiirmek, santral bakim ve isletme giderlerini azaltmak, santral yénetimlerini aym idari ¢at
altnda toplamak amaciyla daha etkin yapilanma siirecine girmistir. Bu baglamda, 03.02.2021
-y -wtanhmde Marglin Enerji’nin altinda yer alan bagh ortakhiklar Kural Enerji A.S., Maral Enerji
"?;-: ara.l Ener_}l A. $ Gune; 5 Enerjl A5 ve Hanel GlubaI Gayrimenkul Paza:rlama A 8. nm

¥ o asi 310.000.000 TL olmus ve 05.02.2021 larlhl itibariyle tescil edilmistir. Tlgili tescil
::, ;_;r ,5 %] ﬁ?@ 21 tarih ve 10264 sayil TTSG’de 1lan ed11m1$ur Sermaye artirmi sourasmda Sirket
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Sirket en son olarak da 12.03.2021 tarihinde Konya, Antalya, Ankara, Eskisehir, Adana ve
Mugla illerinde 61,68 MWp GES alimi yaparak meveut kapasitesini 118,03 MWp giictine

cikarmustir,

Sirket'in kurulugtan bugiine sermaye artislarn asafida gésterilmistir.

: Tic.afi:t Tiﬂ:a .ret Genel Kurul/ Onceki Nakit I¢ kaynak- Sermaye
Test_:ll_ Sicil _ Sieil 3 Ortaklar SeFmive Sermaye lardan i Sermaye
Tarihi Gazx]ttjl Gazetesi I{urflll_.t (TL) Artis Sermaye (TL) {TL)
Tarihi Sayisi Tarihi {TL) Artist (TL)

25/11/14 | 03.12.2014 8707 Kurulusg - 25.000 - - 25.000
09/05/16 | 25.05.2016 9082 25.04.2016 25.000 25.000 - - 30.000
20/12/19 | 24.12.2019 9079 17.12.2019 50,000 18.050.000 - - 18.100.000
28/07/20 | 29.07.2020 10128 23.07.2020 18.100.000 | 21.900.000 - - | 40.000.000
26/01/21 | 27.01.2021 10254 25.01.2021 40.000.000 | 210.000.000 - - | 250.000.000
05/02/21 | 10.02.2021 10264 02.02.2021 250,000,000 | 60,000,000 - = | 310.000.000

6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkinda bilgiler:

Yolktur.

6.2. Yatinmlar:

6.2.1, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle Thracei’nin
dnemli yatirimlar ve bu yatirimlarimn finansman sekilleri hakkinda bilgi:

GES’lerin yapim ve {iretimlerinin artmaya baglamas: ile birlikte Sirket avantajhi oldugunu
diisiindfifli bélgelerde santral yatirimlar hazirhfina baglamig ve 2019 yilimin son ¢eyreginde
Yozgat, Afyon, Nevsehir, Eskisehir biilgesinden toplamda 22.350,46 kWp glictinde GES alim
yapmugtir. 2020 yilimin son geyreginde ise Afyon ilinde 12,27 MWp GES ile Ankara ilinde
toplam 10,29 MWp gliclinde GES alimi yaprmustir. 2021 yilinn ilk ceyreginde Ankara ilinde

kurulu olan 11,44 MWp GES alimim yaparak meveut kapasitesini 56,35 k'Wp giiciine ¢ikarmus
ve sektérde biiyiimeye devam etmigtir.

Sirket en son olarak da 12.03.2021 tarihinde Konya, Antalya, Ankara, Eskisehir, Adana ve
Mugla illerinde 61,68 MWp GES alim yaparak meveut kapasitesini 118,03 MWp giiciine

cikarmistir,

Sirket, T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig1 - Enerji Isleri Genel Miidiirliizii tarafindan

03.07.2020 tarihli

ve 31174 sayih

Resmi

Gazete'de yayimlanan giines enerjisine

dayali yenilenebilir enerji kaynak alanlan igin toplam 1000 MWe baglanti kapasitelerinin
tahsisine iligkin YEKA GES-3 yansmalarindan toplamda 105 MWe GES Kkapasitesi
kazanmugtir. Bu 105 MWe GES kapasitesine karsihik 157..5 MWp giicte santral kurulmas:
planlanmaktadir. Bu santrallerin kurulumu amaciyla asagida Gzetlenen farkhi bilgelerde

araziler satin alinmusgtir;
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NET KURUMSAL
GAYRIMENKUL
DEGERLEME VE

DANISMANLIK AS.

IC ANADOLU BOLGE 3 | 8.02.2021

TOPLAM:

533.781,34

2015-2020 yillan arasinda tamamlanan ve igletmeye alinan GES’lerin Tlirk Lirasi bazinda
maliyetleri asagidaki tabloda gisterilmistir.

Giines Enerji Yatirim

YEKDEM Siiresinin Santral bC AC

No Firma Adi Santral fsmi Baslangic ve Bitis Yapim/Alim Kurulu Kurulu

Tarihleri Maliyeti Giig(kWp) | Gilg(kWe)
1 Agah Enerji Url. San. Ve Tic. AS. YSF-1 17.05.2018/17.05 2028 6.132.000.00 1192.32 900
2 Agah Enerji Urt. San. Ve Tic. A5, YSF-2 18.05.2018/18.05.2028 6.132.000,00 119232 099
3 Agah Enerji Urt, San. Ve Tic, A5, YSF-3 22.05.2018/22.05.2028 6.132.000.00 119232 999
4 Agah Enerji Urt. San. Ve Tic. A5, SML-1 17.05.2018/17.05.2028 6,127 666,66 119232 999
3 Agah Enetji Unt, San. Ve Tic. A5, SNL-2 18.05.2018/18.05.2028 6.127.666.67 119232 999
6 | Agah Enerji Urt San. Ve Tic. A.S. SML-3 22.05.2018/22,05.2028 6.127.666,67 119232 999
7 Anatolia Yenilencbilir Enerji A3, KAZAN-1 23.05.2018/23.05.2028 5.408.000,00 1036.80 990
8 | Anatolia Yenilenebilir Enerji A.S. KAZAN-2 23,05.2018/23.05.2028 5.361.000,00 1036,80 990
o Anatolia Yenilenebilir Encrji A.S. KAZAN-3 23.05.2018/23.05.2028 5.361.000,00 1036,80 990
10 | Agah Enerji U, San, Ve Tic. A.S. Margin 13 23.03.2018/253.05.2028 6.176.000,00 170,24 999
11 | Besphorus Yenilenebilir Enerji A8 Aslan -1 GES 02.02.2018/02.02 2028 7.102.770,22 116600 980
1Z | Bosphorus Yenilenebilir Enerji A.5 Aslan- 2 GES 02.02.2018/02.02,2028 6, 783,145,350 1113.53 980
13 | Bospherus Yenilenebilir Enerji A.S Aslan - 3 GES 02.022018/02.02.2028 6.960.714,82 114268 a0
14 | Bosphorus Yenilencbilir Enerji A.S Karakaya- 4 GES | 07.02.2018/07.02.2028 6.504.882,06 106783 500
15 | Bosphorus Yenilenebilir Enerji A5 Karakaya - 5GES | 07.02.2018/07.02.2028 6.482.953,01 1064,25 900
16 | Bosphorus Yenilenebilir Enerji A.S RamGES D7.02.2018/07.02.2028 6.826.545.01 112095 850
17 | Bosphorus Yenilenebilir Enerji A.S Gil - 1 GES 24.05.2018/24.05.2028 7.164.416,91 1176,12 999
18 | Bosphorus Yenilenebilir Enerji A5 Giil - 2 GES 24.052018/24.05.2028 716441691 1178,12 999
19 | Bosphorus Yenilenebilir Enerji AS Giil - 3 GES 24.05.2018/24.05.2028 7.164.416.91 176,12 999
20 | Bosphorus Yenilenebilir Enerji A.§ Gal - 3 GES 24.05.2018/24.05.2028 7.164.416,91 176,12 999
21 | Bosphorus Yenilencbilir Encrji A.S Gal - 6 GES 24.05.2018/24.05.2028 6.730.148.91 110483 999
22 | Bosphorus Yenilenebilir Enerji A.5 Gal -7 GES 24.05.201824.05,2028 6404 554,51 1051,38 a99
23 | Bosphorus Yenilenebilir Enerji A5 Gul - 8 GES 2410201 724.10.2027 6.730.148.91 104,83 999
24 | Bosphorus Yenilenebilir Enerji A5 Mavi GES 24.10.2017/24.10.2027 T.164.416.%1 176,12 5559
25 | Bosphorus Yenilenebilir Enerji A.S San GES 24, 10.2017/24.10.2027 T.164.416.91 117612 999
26 | Bosphorus Yenilenebilir Enerji AS Ased - 1 GES 15.08.20017/15.08.2027 6.814.760.81 1118,72 1000
27 | Bosphorus Yenilenebilir Encrji A.§ Ased - 2 GES 15.08.20017/15.08.2027 6.222.172.91 1021,44 1000
28 | Bosphoras Yenilenebilir Enerji A5 Ased -3 GES 15.08.20017/15.08.2027 6.518.460,86 1070,08 10100
29 | Bosphorus Yenilenebilir Enerji A.S Zemzemiye 2 GES | 28.12.2008/28.12.2028 6.703.406.92 1100,44 999
30 | Bosphoras Yenilenebilir Enerji A5 Zemzemiye 3 GES | 28.12.2018/28.12.2028 6.376.411,46 046,76 999
31 | Margiin Enerji Url. San, Ve Tic. A5, o | Kural] GES 14.12.2017/14,12.2027 9.648.720,23 1173.69 980
32 | Margin Enerji Urt. San. Ve Tic. A.§,#: 2 ‘Lkﬁmhaéfﬁ?g‘ 14.12.2017/14,12.2027 %648.720,23 1173.69 980
33 | Margin Enerji Ort. Ban. Ve TiclAA ARl 3 gf@' ' 14.122017/14.12.2027 | |\8¥89.724.44 1069.2 980
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34 | Margun Enerji Urt San. Ve Tie. AS. Kural 4 GES 14.12.2017/14.12.2027 |  8.643.22903 | 105138 980
35 | Margtin Enerji Urt. San, Ve Tic. AS. Kural 5 GES 14.12.2017/14.12.2027 | 9.648.72023 |  1173.69 980
36 | Margtn Enerji Ur. San. Ve Tic. A.S. Maral 1 GES 14.12,2017/14.12.2027 | 9.189.257,37 |  1117.80 980
37 | Margon Enerji Ort. San. Ve Tic. A.S. Maral 2 GES 14.12.2017/14.12.2027 | 9.648.72023 |  1173,69 980
38 | Margtn Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S. Maral 3 GES 14.12.2017/14.12.2027 | 8.789.724,44 | 106920 980
39 | Margon Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S. Maral 4 GES 14.12.2017/14.122027 |  8.789.724,44 | 106920 980
40 | Margun Enerji Urt. San. Ve Tic. A§. Maral 5 GES 14.12.2017/14.122027 | 9.470.04023 | 115196 980
41 | Margin Enerji Urt San, Ve Tic. A.S. Soral GES 14.12.2017/14.122027 |  8.643229.03 | 105138 980
42 | Agah Enerji Urt. San. Ve Tic. A.§. Agah | GES 18.052018/18.052028 | 11.624.03070 |  1192,32 999
43 | Agah Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S. Agah 2 GES IR05.2018/18.052028 | 11.624.030.70 | 119232 999
44 | Agah Enerji Urt. San. Ve Tic, A, Agah 3 GES 18.05.2018/18.052028 |  7.265.019,19 745,20 666
45 | Agah Encrji Urt. San. Ve Tic. A.S, Saf Akge 1 GES | 18.05.2018/18.05.2028 | 11.624.030.70 | 119232 999
46 | Agah Enerji Urt. San. Ve Tie. A§. Saf Akge 2 GES | 22052018/22.052028 | 11.624.030,70 |  1192.32 999
47 | Agah Encrji Urt. San. Ve Tie. AS. Saf Akge 3 GES | 17.052018/17.05.2028 | 11.624.030,70 |  1192,32 999
48 | Agah Enerji U, San. Ve Tic. AS. Ulus 1 GES 18.052018/18.052028 |  11.624.030,70 |  1192.32 999
49 | Agah Enerji Uni. San. Ve Tic, AS. Ulus 2 GES 22.05.2018/22.052028 | 11.624.030,70 | 119232 999
50 | Agah Enerji Ust, San. Ve Tic. A.S. Ulus 3 GES 17.052018/17.05.2028 |  11.624.03070 | 119232 999
51 | Atsges Elektrik Uretim A.S. TYT 07.09.2016/07.002026 | 11.099.128,58 | 114816 1000
52 | Atsges Elektrik Oretim A.S. HKN 07.09.2016/07.092026 |  11.099.128.58 | 114816 1000
53 | Atsges Elektrik Uretim A.S. MBE 07.09.2016/07.092026 | 1109912858 | 114816 1000
54 | Atsges Elektrik Uretim A.S. NBD 07.09.2016/07.09.2026 | 11.099.128,58 | 114816 1000
55 | Atsges Elckirik Uretim A.S. SFS 07.09.2016/07.002026 | 11,099.128,58 |  1148.16 1000
56 | Atsges Elekurik Uretim A.S. ATS 07.092016/07.092026 | 11.099.128.58 | 114816 1000
57 | Atsges Elekirik Uretim A.S. EDS 07.09.2016/07.09.2026 | 11.099,128,58 | 114816 1000
58 | Zelkova Elekirik Uretim A S. Laurus 19.042017/19.042027 |  11.099.128,58 | 114816 1000
50 | Zelkova Elekirik Uretim AS. Ulmus 19.04.2017/19.04.2027 |  11.099.128,58 |  1148.16 1000
60 | Zelkova Elekirik Uretim A.S. Tilia 19.04 2017/19.042027 |  11.099.128.58 |  1148.16 1000
61 | Zelkova Elektrik Uretim A.S. Nerum 19.04.2017/19.04.2027 | 1092570470 | 1130.22 1000
62 | Zelkova Elektrik Uretim A.S. Malus 19.042017/19.042027 | 1104132062 | 114218 1000
63 | Zelkova Elektrik Oretim A_S. Kalmia 19.042017/19.042027 | 11.099.128,58 | 114816 1000
64 | Zelkova Elektrik Uretim A.S. Hedera 19.04 2017/19.04.2027 | 1075228082 | 111228 1000
65 | Zelkova Elektrik Oretim A_S. Sorbus 19.04.2017/19.042027 | 1086789674 | 112424 1000
66 | Zelkova Elektrik Oretim A.S. Zelkova 19.042017/19.042027 |  11.099.128,58 | 114816 1000
67 | Zelkova Elekirik Oretim A_S. Betla 19.04.2017/19.04.2027 | 10289.817,12 |  1064.44 1000
68 | Elmali Des Enetji Uretim A.S. Kinesis A g 14.06201714.062027 | 6.012,027.98 621,92 1000
69 | Elmali Des Enerji Uretim A_S. Kinesis Lid 14.06.2017/14.062027 |  B.786.810,13 908,96 1000
70 | Elmali Des Enerji Uretim A.5. Kinesis Des 14.062017/14.062027 | 971173751 |  1004.64 540
71 | Elmali Des Enerji Uretim A.S. Caybren 14.06.2017/14.062027 |  9.480.505.66 980,72 1000
72 | Ekonova Enerji Uretim Ve Ticaret A.S. Ekonova GES 16.01.2016/16.01.2026 9.942.969,36 1028,56 9910
73 | Ekonova Encrji Uretim Ve Ticaret AS. Ekofoton GES 16.01.2016/16.01.2026 |  9.711.737.51 |  1004,64 990
74 | Ekonova Enerji Uretim Ve Ticaret A§.  #EkosyrGES 16.01.2016/16.012026 |  10405.433.05 | 107640 990
75 | Ekonova Encrji Uretim Ve Telret A§. &0 4 ,&uﬁ-cwp"‘—- 16.01.2016/16.012026 |  99.7§1.737.51 1004,64 990
76 | Gayoren l:lchmk Ureting VefTidgret FFS.., 16.01.2016/16.01 2026 _'_!lh‘ 43308 | 10764 990
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Caybren Elektrik Uretim Ve Ticaret A8, Caytiren GES 17.09.2015/17.09.2025 11.099.128,58 1148,16 990
78 | Gaydren Elektrik Uretim Vi Ticaret AS. Kinesis DES GES | 17.09.2015/17.09.2025 11.099.128,58 114816 990
79 | Giksu 7 Enerji Uretim San, Ve Tic. Lid, $ti. | Goksu 7- GES 2 28.1220017/28.12.2027 10,774.321,31 1114,56 990
80 | Goksu 7 Enerji Uretim San. Ve Tic. Lid. Sti. | Gokse 7- GES 3 28.12.2017/28.12.2027 10.774.321.31 111456 590
81 | Gisksu 7 Enerji Uretim San. Ve Tic. Lid. Sti. | Giksu 8- GES 2 2R.12.2017/28.12.2027 10.774.321,31 1114,56 990
82 | Goksu 7 Enerji Uretim San. Ve Tic. Lid. $ti. | Goksu 8- GES 3 28.12.2017/28.12.2027 10.774.321,31 111456 950
83 | Gisksu 7 Enerji Uretim San. Ve Tic. Ltd. St | Giksu9 28.12.2017/28.12.2027 10.774.321,31 1114,56 La0
84 | Goksu 7 Enerji Uretim San. Ve Tic, Lid. $ii. | Goksu 10 28.12.2017/28.12.2027 10.836.962,71 1121.04 990
§5 | Goksu 7 Enerji Uretim San. Ve Tic. Lid. $ti. | Géksu 11 28.12.2017/28.12.2027 10.774.321,31 1114.56 990
86 | Goksu 7 Enerji [retim San. Ve Tic. Lid. $ti. | Goksu 12 28.12.2017/28.12.2027 10.774.321.31 111455 1000
87 | Gaksu 7 Enerji Uretim San. Ve Tic. Ltd, $ti. | Goksu 13 28.122017/28.12.2027 10.774.321,31 1114,56 1000
88 | Goksu 7 Enerji Uretim San. Ve Tic. Ltd. $ti. | Goksu 14 28.12.2017/28.12.2027 10.774.321.31 114,36 1000
89 | Ergin Enerji Uretim San. Ve Tic. A.S. OZMEN-1 GES 23.10.2020/01.01.2031 | 194.981.033.59 20170,00 14000
2017 de Biten Yatirim Tutar 6.176.000,00 | 118.020,22 | 100.480,00

2018 de Biten Yatirim Tutan 52.90G9,000,00

2019 da Satin Alma Yatirim Tutar 136149 384,00

2020 da Satin Alma Yatrim Tutar | 200.167.075,00

2021 da Satin Alma Yatim Tutari | 5%6.220.100.00

6.2.2. Thragq tarafindan yapiimakta olan yatinmlarimin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagalumi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.3. Ihraggi’min yonetim organi tarafindan gelecee yonelik 6nemli yatinmlar haklanda

ihragciyr baglayia olarak alman Kkararlar, yapilan sbzlesmeler ve diger girisimler
hakkmda bilgi:

Yoktur.

6.2.4. Thragqiyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar hakkinda bilgi:

Sirket'in sahip oldugu GES’ler, YEKDEM kapsaminda iirettigi elektrik enerjisini santrallerin
gegici kabul tarihlerinden itibaren 10 yil siiresince kwh/13.3 Usd/cent’den deviete satis hakk:
bulunmaktadir. Sirket'in bagh ortakliklarindan 2020 yilinda elektrik {iretimine baslayan ve
20,17 MWp kurulu giice sahip Ergiin Enerji Uretim San. Ve Tic. A.S$. nin yerli aksam kullanumi
sonucu aldif katk: payr nedeniyle ilk 5 yil siiresince kwh/13,74 Usd/cent’den devlete satig
hakki bulunmaktadir, Sonraki 5 wil ise fivat kwh/13,3 Usd/cent olacaktir. Bu siirenin
vzatilmasma iligkin bir bilgi meveut degildir. Sirket’in mfjretmis olduklan giinliik
elektrik miktar: tizerinden firetim giintine ait doviz kefufle betiflefen tutart antlan tegvik
kapsaminda bir sonraki ay kesilen fatura ile tahsil ennﬁle?eﬁxr{—\ 2,%
o b I
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Margiin Enerji; enerji sektériinde faaliyet gisteren, miisterileri ve kendisi adina yenilenebilir
elektrik enerjisi tiretim tesisi kurulumu yapan EPC sirketidir, Sirket, basta elektrik enerjisi
firetimi olmak fizere, enerji piyasasinda faaliyet gbsteren tesis ve isletmeler kurmak, meveut
veya kurulacak tesis, kisi ve isletmelere ortak olmak, amactyla kurulmustur, Sirketin amag ve
konusu esas s6zlegmesinin 3’iincti maddesinde dzetle “Sirker, Giines (G.ES.) Su (HE.S.)
Jeotermal (JE.S.) ve Riizgar (R.E.S.) ve elekirik enerfisi tiretimi basta olmak iizere enerji
tesislerinin kurulmasi, igletmeye alimmasi, kiralanmas:, elekirik enerjisi direfimi, iiretilen
elekirik enerfisinin ve/veya kapasitesinin miigterilere satini ile istigal eder.” seklinde
belirtilmektedir. Sirket fiili olarak yurtiginde kendi adina, yurtdisinda ise miigterileri ve kendi
adina, basta Italya, Ispanya, Almanya, Ingiltere, Hollanda ve Fransa gibi bat1 Avrupa iilkeleri
olmak iizere Amerika, Kanada ve Avusturalya'da, sifirdan proje gelistirmekte ve anahtar teslim
olarak giines enerjisi santralleri kurmaktadir.. Santrallerde “CSUN”, “Q CELLS”, “TRINA",
“First Solar”, "CW Enerji”, “GCL”, “JINKO" marka paneller kullamlmaktadir. “ABB”,
“SCHNEIDER”, “KACO", “BOSCH” marka eviriciler kullamilmaktadir. "SCHNEIDER",
“ABB", “EUROPOWER”, “ELKO”, “ULUSOY”, “AYSAN” marka hiicreler
kullanilmaktadir. “BEST™, “"ABB”, “ELTAS”, “ULUSOY" marka trafolar kullamlmaktadar.
“HES”, “OZNUR”, HASCELIK™ marka AC kablolar kullanilmaktadir. “HiS”, “PRISMIAN™,
“EGE”, “BASOGLU” marka DC kablolar kullamilmaktadr.

Sirket’in izahnameye konu donemler igin gelir kirilimlar asafidaki tabloda gésterilmistir;

01.01.2021-
2018 2019 2020 30.06.2021
EPC (Miiteahhitlik Gelirleri) - - 22.297.979 -
Santral Elekirik Uretim Gelirleri | 14.074.373 | 23.761.946 | 66.880.481 | 95.172.975
Diger Faaliyetlerden Gelirler* 1,325,003 66.643 933.527 62.953.465
Toplam 15.399.376 | 23.828.589 | 90.111.987 | 158.126.440

*Ticari islemlerden ve TFRS 9 nakit aky riskinden korunma kapsamunda wygulanan kur fark
gelivierinden olugmaktad,

Sirket’in faaliyetleri, agagidaki girig sonrasinda iki ana baslik altinda agiklanmstir.

Margiin Enerji’nin ana faaliyetleri
1. Yenilenebilir Enerji Miiteahhitligi-EPC (Taahhiit)
Sirket’in bu kapsamda milgterilerine sundugu hizmetler su sekildedir.

—  Yer Se¢imi Hizmetleri Lisans Ahm Hizmetlerni

~  Proje gelistirme ve Miihendislik Hizmetleri 17 B 2
~  Arazi Edinimi Hizmetleri A o

—  Meteorolojik Olgiim Hizmetleri s :EC » -;'—__a;'%
~  Santral Bilesenleri Temini iy 20N ok
~  Anahtar Teslimi Yenilenebilir Enerjisi Santrali Kurulum (EPC) Hizmetleri E'-L,.‘ff} B2y
- lletim ve Dagitim $ebekeleri Miihendislik ve Taahhiit Hizmetleri . % %, 823/ &7 7
—  Sebeke Baglantisi Hizmetleri PR B




45.000.000 Avro + KDV (346.113.000 TL+ KDV) toplam bedelli szlesme imzalanmistir. Bu
sizlesme uyarinca, ltalya, Sicilva Eyaleti, Agrigento ilinde yer alan 53.]
MWp giictindeki Castello GES Pojesi'nin arazi gelistirme, teknik inceleme ve proje galismalan
tamamlanmig ve lisanslama igin Italyan gsebeke operatdrii Tema'ya resmi basvuru
Margiin Enerji' nin {talya subesi adina 07.07.2021 tarihinde yaminustr. Aym giin KAP
duyurusu yapilmigtir, Proje giicti 50 MWp'ten 53.1 MWp'e yiikseltilmis olup, proje gelistirme
ve EPC faaliyetleri Kurteks Tekstil Enerji Tic. ve San. A.S. ve/veya Haci Ismail KURTUL'un
Italya'da kuracaf sirket adina yapilacakur, ilgili otoriteye Sirket tarafindan yapilan bagvurular,
Italya'da sirket kurulumu tamamlandiktan sonra ilgili sirkete devredilecektir.

07 Eyliil 2020 tarihinde, Berkteks Tekstil Ingaat Matbaacilik Tarim Uriinleri San. ve Tic. Ltd.
Sti. ile Italya'da 11 MWp GES proje geligtirilmesi ve kurulumu amaciyla anahtar teslim esash
KDV dahil 12.331.000 Avro (KDV dahil 108.293.308 Tirk Lirasi) toplam bedelli stzlesme
imzalanmugtir. Bu sozlesme uyarinca, [talya, Sicilya Bolgesi, Palermo ilinde
yer alan 11 MWp giiciindeki San Guiseppe Jato GES Pojesi'nin arazi gelistirme, teknik
inceleme ve proje galismalar tamamlanmig ve lisanslama igin Italyan sebeke operatorii Enel'e
(e-distribuzione S.p.a) resmi bagvuru Margiin Enerji' nin Italya Subesi adina 06.08.2021
tarihinde yapilmistir. Aym giin KAP duyurusu yapilmistir.

Projelerin 30.06.2021 tarihi itibariyle ézet tablolan asagida sunulmustur;

TAMAM- .
KURULU GELIR
FIRMA ADI GOC i) IéANMA HASTEAT | e v s
]'Ei‘éﬁgl{s TEKSTILSAN.VE | comw 10% 50.000 € 137.742.26 €
BERTEKS TEKSTIL INS.
MATS AN VTl b, || DM 10% | 1.000.000€ 2.644.651 41 €

Berkteks Tekstil Ingaat Matbaacilik Tarim Uriinleri San. ve Tic. Ltd. Sti. ve Kurteks Tekstil
Enerji Tic. ve San. A.S. ve Hac1 Ismail Kurtul ile imzalanan sézlesmelerin stiresi 24-28 ay aras
olarak belirlenmis, ancak biitiin diinyay: etkileyen ve Diinya Saglik Orgiitii tarafindan global
pandemi ilan edilen COVID-19 salgim &zellikle Italya’da da ¢ok etkili olmus ve biitiin hayat
durma noktasina gelmistir. Bu kapsamda da Margiin Enerj’'nin proje ilerleme siireclerinde
yavaglama stz konusu olmustur. Pandemide kaybedilen siire miicbir sebep sayilacak olup
kaybedilen siire sbzlesme siiresine eklenecektir. Margiin Enerji ilgili projeleri pandeminin
gidisatina gore 2022 yili ya da 2023 yih iginde bitirmeyi planlamaktadr.

I1- Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan Elektrik Uretimi
Margiin Enerji Giines Santral Yatirumlari;

Yenilenebilir enetjinin, 6zellikle giines enerjisinin zamanla ¢ogu geleneksel enerji kaynagimin
yerini alabilecefini diisiinen Margiin Enerji, yasanabilir ¢evre icin giines enerjisine yatim
yapmaktadir. §irket, 31.12.2019 tarihinde 22 girketi 20 GES tesisiyle birlikte satin almastir.
Satin alma Girigim Elektrik Taahhiit San. A.$.” nin 9 adedi Nevsehir’de, 6 adedi Yozgat'ta, 2

o adedi Bilecik’te ve 3 adedi Afyon’da bulunan GES’lerdir. Santrallerin toplam kurulu gficii
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5 MWp'tir. Satin alma ile ilgili bu santraller @irettikleri elektrigi kurulduklan andan itibaren
Wl siire ile 13, 3 USDcf:m / kWh fiyatla 5346 ve 6094 saylh kamm!c geregince devlet alim
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tarihi itibariyle konsolide edilerek finansal tablolara alinmigtir. Satin alma girket bedeli toplam
22.920.000 USD olup, girket i¢cinde bulunan tiim borglar satin alma bedelinden diistilmiistiir.

Sirket, 30.12.2020 tarihinde Ozyer Group (Hasan Ozyer ve Omer Ozyer) ile 11 adet Giines
Elekirik santralini satn almak fizere, ile satig sézlesmesi imzalamg ve Gilines 5 Enerji AS.,
Maral Enerji A.3."yi bu firmalarin bagh ortakligi olan firmalarla beraber (Hanel Global
Gayrimenkul Pazarlama A.§., Kural Enerji A.S. ve Soral Enerji A.S.) satin almistir. Santrallerin
toplam kurulu giicti 12,27 MWp'tir. Satin alma bedeli degerleme raporunca tespit edilen
degerden kredi ve diger borglan diisiilerek tespit edilmistir. Degerleme raporunca 26.400.000

USD sirket degerleri tespit olunmus 12.775.000 kredi ve diger borglan distilerek 13.625.000
USD satin alma bedeline ulasilmistir,

Sirket, 31.12.2020 tarihinde, Esenboga Elektrik’in hakim ortagi olan Naturel Enerji’ye ait
Angora Elektrik Uretim A.S.yi 13.666.685 USD'ye (100.318.099 TL) satin almustir.
Santrallerin toplam kurulu giicti 10,29 MWp'tir. Islem muhasebelestirilirken ‘Haklarin
Birlesmesi® yontemi uygulanmig ve ortak kontrole tabi isletme birlesmesi etkisi dogurmustur.
Angora Elektrik Uretim A.$. altinda yer alan Saf Akge Enerji Uretim A.S.. Ulus Enerji Uretim
A.S. ve Agah Enerji Uretim A.S. kredi borglariyla beraber devir alinmustir. Degerleme
raporunda Angora Elektrik Uretim A.S. ve bagh ortakbiklan 20.318.000 USD olarak
deferlenmig, kredi ve diger borglar olan 6.651.616 USD diisiilerek 13.666.685 USD’ye
ulagiimistir,

2021 yilinin ilk geyreginde Ankara ilinde kurulu olan 11,44 MWp kurulu glice sahip olan
Energes 1 Enerji Sanayi ve Ticaret A.5., Energes 9 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. ve Berrak Ges
1 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S., Ysf Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., Snl Enerji Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S. ve Margiin 13 Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. sirketlerini satin
alarak meveut kapasitesini 56,35 MWp giiciine ¢ikarmis ve sektérde bilyiimeye devam etmistir.
Sirket en son olarak da 12.03.2021 tarihinde Kinesis Enerji Yatinmlarn A.S. ve Hasan
INALOGLU ndan, Konya, Antalya, Ankara, Eskisehir, Adana ve Mugla illerinde 61,68 MWp
GES alim1 yaparak mevcut kapasitesini 118,03 MWp giicline ¢ikarmisgtir.

Bu santraller 2019, 2020 ve 2021 yillarmmda Sirket biinyesine katilmis olup, aralarinda 2015,
2016, 2017, 2018, 2019 ve 2020 yilinda elektrik iiretimine baslayan santraller bulunmaktadir,
Sirket tiim bu faaliyetlerini 34 adet personel ile yiiriitmektedir. Sirket merkezi Ankara’da
bulunmaktadir, Elektrik tiretim santralleri Yozgat, Eskisehir, Afyon, Nevsehir, Konya, Antalya,
Ankara ve Mugla’da bulunmaktadir,

Sirket sermayesinin tamam kendisine ait olan baglh ortakliklarina ait ¢agn mektuplanna
istinaden lisansh ve lisanssiz olarak iiretim yapmaktadir. 2 Ekim 2013 tarihinden yiiriirliige
giren Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeligi cercevesinde gergek veya tiizel kisiler, bir elektrik
tiilketim tesisine sahip olmak sart1 ile (ev, is yeri, ticarethane, imalat tesisi vb) (st simr 1 MW
olmak iizere Lisanssiz Elektrik Uretim Tesisi kurmak iizere bagvarularda bulunmalarimin énii
a¢11m1$t1r

¥ Sih@ sayili Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uretimi Amacli Kullanimina

1 skin Kanunu, YEKDEM kapsaminda Giines enerjisine dayal Uretim tesislerinin firettigi
Elektnk Enerjisini 10 yil siiresince kwh/13,3 Usd/cent’den devlete satis hakla saglamistir, Bu
ybn&tmelik kul lamlarak Turk:ye’de 2021 Ocak ay: itiban ile }rakla$1k 6,805.76 MW kumlu
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Sirket'in santrallerinin miisterileri, bolgesel dagitim firmalari ve EPIAS olmakla beraber
tiretilen elektrik YEKDEM kanunu kapsanunda alim garantisi kapsamindadir. Sirket’in sahip
oldugu GES’ler, YEKDEM kapsamunda {irettifi elektrik enerjisini santrallerin gegici kabul
tarihlerinden itibaren 10 wil siiresince kwh/13,3 Usd/cent'den Devlete satis hakk
bulunmaktadir. Ayrica Sirket” in bagli ortakliklarnindan 2020 yilinda elektrik firetimine baslayvan
Ergiin Enerji Uretim San. Ve Tic. A.S. yerli katki pay: nedeniyle ilk 5 yil stiresince kwh/13,74

Usd/cent’den devlete satis hakk: bulunmaktadir. Sonrak: 5 il ise fiyat kwh/13,3 Usd/cent
olacaktir.

GES ler igin kurulu giig kavrami DC (Dogru Akim) cinsinden ifade edilmekte olup, Thraggi’nin
GES'nin kurulu giicii 118,02 MWp dir. Ancak dogru alkim elektrik tiiketimde kullamlamamalta
ve transformattrler vasitasiyla gebekeye verilecek elekirik cinsi olan AC (Alternatif Akim)
formuna doniistiriilmek zorundadir. lhragei’'mn  GES  santrallerinin - déniigtiiciilmiis
kullamlabilir elektrik AC qilag giicii toplami ise 100,48 MWac seviyesindedir,

Sirketin bagh ortakliklan:

DC AC
No Firma Ad Lokasyon KEE:;I“ KE,];::“
(MWp) | (MWe)
Akmagden / Yozgal
Sorgun / Yozgat
1 | Bosphorus Yenilenebilir Enerji A.S. Merkez / Nevsehir 22,35 19,68
Dazkiri / Afyon

Stait / Bilecik
2 | Angora Elektrik Uretim A.S.* -

) Akyurt / Ankara
3 | Agah Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S. Kizilethamam / Ankara 18.61 15.65
Cubuk / Ankara
4 | Anatolia Yenilenebilir Enerji A.S. Kazan / Ankara 3,11 297
5 | Atsges Elekirik Uretim A.S. Seleuklu / Konya 5,04 7.00
6 | Elmali Des Enerji Uretim A.S. Elmali / Antalya 3,52 3,54
7 | Ekonova Enerji Uretim Ve Ticaret A.S. Polath / Ankara 411 3,96
8 |Zelkova Elektrik Uretim A.S. Tuzlukgu / Konya 11,31 0.00
9 | Cayéren Elektrik Uretim Ve Ticaret A.S. Sivrihisar / Eskisehir 338 2,97
10 | Goksu 7 Enerji Uretim San. Ve Tic. Ltd. S$ti. | Cukurova / Adana 11,15 0,03
11 | Ergiin Enerji Uretim San. Ve Tic. A.S. Milas / Mugla 20,17 14,00

Toplam:| 105,75 88,70
*Margiin Enerji 'nin %6100 Bagh ortakligi Angora Elekirik Uretim A.S., Bosphorus Yenilenebiliv Enerfi

A, Anatolia Yenilenebilir Enerji A.S. , Cayéren Elekirik Uretim ve Ticaret A.S. , Goksu7 Enerji

Uretim San. Ve Tie.Lid.§ti. ve Ekonova Enerji Uretim ve Tic.A.S. dir. Angora Elekirik Uretim A.§. pitvwcrs,
%100 Bagl ortaklifr Agah Enerji Uretim San. Ve Tic.A.S. ve Ergiin Enerji Uretim San. Ve Tic. 4. dig f: *;t'm _
Bosphorus Yenilenebilir Enerfi A.§. ninde %100 Bagl ortakhigt Elmali Des Enerji Uretim ve §i =kt ‘?’;\'_
Zelkova Elektrik Uretim A.S. ve Atsges Elekrik Uretim A.S. dir. “}

<
8
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T
Margtin Enerji’nin biinyesinde bulunan 11 adet sirket yukarida belirttigimiz 5346 sayil Kdqun_ =" /

Xw d

6094 savili Kanun, 18 Kasim 2013 tarihli Bakanlar Kurulu Karari ile yenilenebilit, é‘nﬁr Tran
kaynaklarina dayal tiretim faaliyeti gisteren tesisler cergevesinde projelandiri]mis?“iﬁsﬁ"""f,;

T TR

edilmis, kabulii yapilmig ve isletilmektedir. Bu santrallerin gegici kabul tarihinden itibaren 10
y1l boyunca trettigj i
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Sirket'in santrallerinin 2020 yihina ait fiili iiretimleri asagidaki tabloda verilmistir.

2 Fiili Uretim
Firma Santraller Mikiar (kwh)
YSF-1 1.765.425,55
YSF-2 1.691.939.73
YSF-3 1.702.507,89
SNL-1 1.825.660,64
SNL-2 1.654.301.51
SNL-3 1.790.235.61
AGAH-1 1.815.351.27
A AGAH-3 1.171.443,10
AGAH ENERJI URETIM SAN. VE TIC. A.S. ACATLS L 809.022.73
ULUS-1 1.829.365.88
ULUS:3 1.850.847 41
ULUS-2 1.766.474.72
SAF AKCE-2 1.793.631.24
SAF AKCE-1 1.658.251.41
SAF AKCE-3 1.802.162,75
MARGUN 13 1.852.744 .35
ANATOLIA YENILENEBILIR %i‘:; }'5 93:432,07
ENERJI AS. E .592.459.95
KAZAN-3 1.629.964,55
ASLAN-1 GES 1.796.399 98
ASLAN-2 GES 1.701.230,76
ASLAN-3 GES 1.781.407,63
KARAKAY A-4 GES 1.748.800,10
KARAKAYA-5 GES 1.732.668.81
RAMGES 1.842,600,68
GUL - 1 GES 1.871.392,58
GUL - 2 GES 1.841,323,08
GUL - 3 GES 1.924.484,37
BOSPHORUS YENILENERBILIR GUL - 5 GES 1.850.047 66
ENERJI A.S. GUL - 6 GES 1.717.561.43
GUL - 7 GES 1.724.882 84
GUL - 8 GES 1.766.452 41
MAVI GES 1.890.653,35
SARI GES 1.779.772 36
ASED - | GES 1.805.745.00
ASED - 2 GES 1.740.986.,00
ASED -3 GES 1.820.467.,00
ZEMZEMIYE 2 GES 1.624.323.00

ZEMZEMIYE 3 GES

1.516.278.00

KURAL ENERJI-2

1.906.586.00

KURAL ENERJi-1

1.911.475,00

KURAL ENERJi-5

1.939.515,00

i ﬁgnﬁﬂw ENERJi URETIM SANAYi VE KURAL ENERJI-3 1.667.185,00
| BIGARET A.S. KURAL ENERJI-4 1.748.605,00
EX S MARAL ENERJ}-5 1.909.964,00
2.0 MARAL ENERJI-4, 1,757.435,00
L \ MARAL ENERJI-3|\ 1.772.094,00
7] ATIRI MENKUL DEGEPLER A 4,
A i Bivlidesm Cad.
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MARAL ENERJI-2 1.924.651,00

MARAL ENERJI-1 1.797.172,00

SORAL ENERII 1.746.192,00

TYT 1.859.005,58

HKN 1.859.079,61

MBE | .808.307.,95

ATSGES ELEKTRIK URETIM A.S. NBD 1.861.741,89
SFS 1.870.626,67

ATS 1.806.928.63

EDS 1.880.734,51

LAURUS 1.878.110,79

ULMUS 1.869.267,12

TILIA 1.875.935.27

NERIUM 1.861.274,51

i . MALUS 1.892.692.21

ZELKOVA ELEKTRIK URETIM A.S. T 1.880.943.03
HEDERA 1.838.636,72

SORBUS 1.840.641,21

ZELKOVA 1.871.343,57

BETULA 1.771.709,70

KINESIS A.$ 1.025,646,64

- : KINESIS LTD 1.774.070,87

LIRS R R URELM AR KINESIS DES 1.745.024 21
CAYOREN 1.619.722,16

EKONOVA GES 1.718.158,64

i : : EKOFOTON GES 1.640.606,92

EKONOVA ENERJI URETIM VE TiC. A.S. SRR CE BT
ARTAN GES 1.702.819,64

KINESIS GES 1.697.421,66

CAYOREN ELEKTRIK URETIM VE TiC. A.S. |KINESIS DES GES 1.711.511,08
CAYOREN GES 1.705.475,00

GOKSU 7- GES 2 1.715.162,29

GOKSU 7- GES 3 1.677.607,30

GOKSU 8- GES 2 1.625.357,32

GOKSU 8- GES 3 1.641.594,65

GOKSU 7 ENERJI URETIM SAN. VE TiC. LTD. |GOKSU 9 1.572.014.93
: GOKSU 10 1.708.822,88
GOKSU 11 1.590.757.66

GOKSU 12 1.652.571.,66

GOKSU 13 1.853.606,74

GOKSU 14 1.839.569,29

OZMEN-1 4 .066.900, 00

TR MENSUL DEGERLED #
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Sirket, operasyonel faaliyetlerini kolaylastirmak, elektrik {iretim maliyetlerini diigiirmek,
santral bakim ve isletme giderlerini azaltmak, santral yénetimlerini aym idari ¢ati altinda
toplamak amaciyla daha etkin yapilanma siirecine girmistir. Esenboga Elekirik’in 03.02.2021
tarthli KAP agiklamasinda belirttifi tizere Kural Enerji A.S., Maral Enerji A.S., Soral Enerji
A.S., Giines 5 Enerji A.S. ve Hanel Global Gayrimenkul Pazarlama A.S. ile Margiin Enerji
birlesmis olup Margiin Enerji'nin birlesme sonrasi nakden ddenmis sermayesi 310.000.000 TL
olmug ve 05.02,2021 tarihi itibariyle tescil edilmistir,

Anatolia Yenilenebilir Enerji A.S., Energes 9 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. ve Berrak Ges |
Enerji Sanayi ve Ticaret A.§.girketlerimiz Anatolia Yenilenebilir Enerji A.$. invam altinda
birlesmig olup Anatolia Yenilenebilir Enerji A.S.'nin birlesme sonrasi nakden odenmis
sermayesi 17,000,000 TL olmus ve 05.02.2021 tarihi itibariyle tescil edilmistir.

Snl Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S., Ysf Enerji Urt. San. Ve Tic A.S., Margiin 13 Enerji Urt. San.
Ve Tic. A.S., Margiin 1 Enerji San. ve Tic. A.S., Saf Akce Enerji Urt. San. ve Tic. A.S. ve Ulus
Enerji Urt. San. ve Tic. A.S.sirketleri Agah Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S, tinvam altinda
birlegmis olup Agah Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.'nin birlesme sonras: nakden ddenmis
sermayesi 77.000.000 TL olmus ve 12.02.2021 tarihi itibariyle tescil edilmistir.

Margiin Enerji'nin bagh ortakliklari olan Ased Damgmanlik Insaat Enerji Uretim ve Tic. A.S.,
Bozok Giines Enerjisi San. ve Tic. A.S., Capanoglu Giines Enerjisi San. ve Tic. A.S., Desti
Gilneg Enerjisi San. ve Tic. A.S., Sorgun Giines Enerjisi San. ve Tic. A.S., Yozgat Giines
Enerjisi San. ve Tic. A.S., Ramges Elektrik Uretim A.S., Serra Giines Enerjisi Uretim A.S.,
Giillges Enerji Tarim Ingaat San. ve Tic. Ltd. Sti., Giil2ges Enerji Tanm Insaat San. ve Tic.
Ltd. $ti., Giil3ges Enerji Tarum Insaat San, ve Tic. Ltd. Sti., Giil5ges Enerji Tanim Ingaat San.
ve Tie. Ltd. Sti., Giiléges Enerji Tarim Ingaat San. ve Tic. Ltd. Sti., Giil7ges Enerji Tanim Ingaat
San. ve Tic. Lid. $ti., Giil8ges Enerji Tarim Insaat San. ve Tic. Ltd. Sti., Sariges Enerji Insaat
Akaryakit San. ve Tic. Ltd. $ti., Maviges Enerji Tekstil Ithalat Thracat San. ve Tic. Ltd. Sti.,
Er2ges Enerji Tarim Insaat San. ve Tic. A.S., Er3ges Enerji Tanm Insaat San. ve Tic. A.S.,
Erdges Enerji Tanm Insaat San. ve Tic. A.S. ve Er5ges Enerji Tarim Insaat San. ve Tic. A.S.
sirketleri Bosphorus Yenilenebilir Enerji A.S. iinvam altinda birlesmis olup Bosphorus
Yenilenebilir Enerji A.S.'nin birlesme sonrasi nakden 6denmig sermayesi 115.000.000 TL
olmus ve 12.02.2021 tarihi itibariyle tescil edilmistir.

BIRLESTIRILEN FIRMA o b
1 |Energes 1 Elektrik Uretim Dan.San.Tic.A.S. ANATOLIA
2 |Energes 9 Elektrik Uretim Dan.San, Tic.A.S. YENILENEBILIR
3 |Berrak Ges 1 Elektrik Uretim San.Tic.A.S. ENERJIAS.
4 | Snl Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S.
5 | Ysf Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S.
6 | Margiin 13 Enerji San. Ve Tic. A8, AGAH ENERJI
7 | Saf Akge Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S. URT. SAN. VE TiC.
8 | Agah Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S. A,
9

—_ Ulus Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S.
.. 9,-,-~,.4‘,1 .51':.*.-"-7 +0_| Margin | Enerji San. Ve Tic. AS.
J‘ﬂ_?q_ %1V, | Sevval Gilneg Enerjisi Uretim Ve Satig Ic Ve Dig Ticaret A.§. o
T (/( St é 12 | Ased Damsmanhk '[:h@t Enerji Uretim Ve Tic. A.S.
s .:‘I LY i
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13 |Er2ges Enerji Tarim Insaat San. Ve Tic. A.S.
14 |Er3ges Enerji Tarim Ingaat San. Ve Tic. A.S.
15 |Erdges Enerji Tarim insaat San. Ve Tic. A.S.
16 | ErSges Enerji Tarim Ingaat San. Ve Tic. A.S.
17 | Bozok Giines Enerjisi San.Ve Tic. AS.

18 | Capanoglu Glines Enerjisi San.Ve Tic. A.S.
19 | Desti Giines Enerjisi San.Ve Tic. A.S.

20 | Sorgun Gilnes Enerjisi San.Ve Tic. A.S.

21 | Yozgat Giines Enerjisi San Ve Tic, A.S,

22 | Ramges Elektrik Uretim A.S. Y&%ﬁ?ﬂ%ﬁﬁh{
23 | Serra Giines Enerji Uretim Ve Satis I Ve Dis Ticaret A S. ENERJI A.S.
24 | Giill ges Enerji Tarim Ingaat San. Ve Tic.Ltd.Sti.

25 | Giil2ges Enerji Tarim Insaat San. Ve Tic.Ltd Sti.

26 | Giil3ges Enerji Tarim Insaat San. Ve Tic.Ltd.Sti.

27 |Giil5ges Enerji Tarim Ingaat San. Ve Tic.Ltd.Sti.

28 | Giil6ges Enerji Tarim Ingaat San. Ve Tic.Ltd.Sti.

29 | Giil7ges Enerji Tarim Ingaat San. Ve Tic.Ltd . Sti.

30 | Giil8ges Enerji Tarim Insaat San. Ve Tic.Ltd.Sti.

31 |Sanges Enerji Ingaat Akaryakit San. Ve Tic.Ltd.Sti.

32 |Maviges Enerji Tekstil ithalat lhracat San. Ve Tic.Ltd. Sti.
33 | Margiin Enerji Urt. San. Ve Tic. AS.

34 |Giines S Enerji Anonim Sirketi

35 | Hanel Global Gayrimenkul Paz, A.S. MARGUN ENERJI
36 | Maral Enerji Anonim Sirketi Uaﬁgﬁfévﬂ
37 | Kural Enerji Anonim Sirketi e

38 | Soral Enerji Anonim Sirketi

YEKDEM

YEKDEM, YEKDEM Yonetmeligi kapsamindaki yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal
iiretim faaliyeti gosteren tiretim lisans: sahibi tiizel kisilerin direkt olarak ve Lisanssiz Elektrik
Uretim (LEU) Yonetmelifi kapsaminda yenilenebilir enerji kaynaklarindan tiretim yapan
kisilerin boélgelerinde bulunduklan gérevli tedarik sirketleri aracihiiyla faydalanabilecegi bir
destekleme mekanizmasidir.

YEKn uvannca 31.12.2020 tarihine kadar igletmeye girmis ya da girecek olan venilenebilir
enerji tretim tesisleri 10 yil siireyle YEKDEM den faydalanabilmektedir, 18.09.2020 tarihli
Resmi Gazete’de yaymlanan “17.09.2020 tarihli ve 2949 say1li Cumhurbagkam Kararinin Eki
Karar” uyannca 01.01.2021 tarihi ile 30.06.2021 tarihi arasinda igletmeye girecek olan
santraller 31.12.2030 tarihine kadar YEKDEMden faydalanabilecektir.

Bu mekanizma sayesinde yenilenebilir kaynaklara dayali enerji lireten santraller, {iretmis

olduklan elektrigi spot fiyatlar, ikili anlagmalarla belig u@ fiyz t—l@;r veyau

EPDK’va basvuru yapmpk kaydiyla YEKDE;M A dnsamin %;s Sellentiis ‘Byatler (aife
garantili) Uzerinden satabi s

ektedir. ;o b 5
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Tarife garantisi, garantili prim olarak nitelendirilebilir. Yenilenebilir elektrik iireticileri,
tiretimlerini giin Gncesi piyasada olusan Pivasa Takas Fiyat (PTF) iizerinden satmakta ve PTF
fiyatlariyla takas/uzlastirma giinliik olarak yapilmaktadir. YEKDEM fiyat ile spot piyasa fiyat
arasindaki fark ise iireticiye aylik olarak Gdenmektedir. Ayhk ddemeler icin énce EPIAS,
sisteme saflanan yenilenebilir enerji miktarim ve yenilenebilir enerji maliyetini YEKDEM
tarifesi bazinda belirlemektedir, daha sonra tedarikgiler (yerel dagitunm sirketler, toptancilar ve
tireticiler) sisteme arz payina gére yenilenebilir enerji maliyetini 6demektedir. Tesislerin yerli
aksam kullammlanna gére YEKDEM siiresinin 1lk 5 yih boyunca, YEKDEM fiyati iizerine
YEKn ekindeki II say1h cetvelde belirlenen “yerli katk fiyatlan” eklenebilmektedir,

Meveut YEKDEM fiyatlarina iligkin Gzet tablo asagida verilmektedir.

YEK Fiyati 30/06/2021 tarihi Maksimum Yerli
Santral Cesidi (ABDS/MWh) itibariyle* Katka Ilave Fiyvati
(TL/MWh) (ABDS/MWh)

Hidro 73,00 633,66 23,00
Riizgar 73,00 633,66 37,00
Jeotermal 105,00 011,43 27,00
Biyokiitle 133,00 1.154,48 56,00
Fotovoltaik Giines 133,00 1.154,48 67,00
Yogunlagtinlmg Giines 133,00 1.154,48 92.00

* TCMB rarafindan belivlenen 30/06/2021 1arihinde gecerli ABDS/TRY ahy kwru olan 86803
kutltamlaral; hesaplanmigtr.

Yeni YEKDEM Fiyatlar;

30 Ocak 2021 tarihli Resmi Gazete'de yaymlanan “29.01.2021 tarihli ve 3453 sayih
Cumhurbaskant Kararinin Eki Karar” uyarinca 01.07.2021 tarihi ile 31.12.2025 tarihine kadar
isletmeye girecek olan santraller igin yeni YEKDEM fiyatlan agiklanmagtir. Bu karar uyarinca
yenilenebilir elekirik iireticileri i¢in ABD Dolan cinsinden olan satin alma garantisi TL ye
cevrilmistir. Meveut YEKDEM fivatlarindan farkh olarak TL'ye gevrilen YEKDEM
fiyatlarinda yillik kur ve enflasyona gére giincelleme yapilacaktir. Fakat giincelleme sonucu
YEKDEM fiyati ABD Dolari cinsinden belirlenen iist sinir1 gegemeyecektir. Yeni YEKDEM
diizenlemesinde de, tesislerin yerli aksam kullanimlarina gére YEKDEM siiresinin ilk 5 yili
boyunca, YEKDEM fiyan tizerinde “yerli katlka fivat” eklenebilmektedir. YEKDEM den
yararlanan mevcut yenilenebilir enerji kaynaklarindan iiretim yapan tesisler, sz konusu yeni
fivat diizenlemesinden etkilenmeyecek olup kalan YEKDEM siireleri boyunca dnceki ABD
Dolar cinsi YEKDEM fiyatlarindan yararlanmaya devam edeceklerdir.

Yeni YEKDEM fiyatlan ile meveut YEKDEM fiyatlanimin karsilagtirilabilmesi i¢in yeni
YEKDEM fivatlanna iliskin Gzet tablo asagida verilmelktedir.

YEK : i Maksimum Yerli
T . YEK Fiyan Ust Simir ; :
Santral Cesidi Fiyan Katla Ilave Fiyan
(TL/MWh) | ABDSMWh)* | (ABDS/MWh) (TL/MWh)
s | Hidro 400,00 46,08 64,00 80,00
& % €« PRizgar 320,00 36,87 51,00 80,00
e ~. | Jegtermal 540,00 62,21 86,00 80,00
i (g-tzl Hop Gaz: 320,00 36,87 51,00 |y 80,00
"% \ %7/ EBiybmetanizasyon | |\ 540,00 62,21 86,00, | || 80,00
7 paer:| T gfmal Bertgraf \ 500,00 57,60 8000V Vs eenia BOOG by ga s
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| Giines | 320,00 | 36,87 | 51,00 | 80,00 |
* TCMEB tarafindan belirlenen 30/06/2021 tarihinde gegerli ABDS/TRY ahg kuru olan 86803
kullanidarak hesaplannugtir.

GES’ler de iiretilen eneriji;

Gtineg enerjisi panelleri vasitasiyla tiretilen enerji Trafo Merkezlerine (TM) iletilir, TM leri ise
Dagitim Merkezlerine (DM) baglamr. DM gikis: ise, Baglant: Noktasi (BN) tizerinden gebekeye
elektrifi verir.

NET

SATISLAR | 30062021 | % | 30062020 | % | 31122020 | % |3n122000 | =% |3n122008| %
{TL)

Elektrik 95.172.975 | %100 | 34.295.747 | %100 | 66.880 61.946 | %100 | 14.074 5

o 172 o 205, i 880,481 | 74,99 | 23.761. % 14.074.373 | %100

Enerji - e . 22.297.979 | %a25.01 - - - 5

Miiteahhitligi e :

TOPLAM | 95.172.975 | 100,00 | 34.295.747 | 100,00 | 89.178.460 | 100,00 | 23.761.946 | 100,00 | 14.074.373 | 100,00

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte {iriin ve hizmetler ile stz
Konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirm acifa cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2, Baghca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve Ihracer’min bu sektirlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar: hakkinda bilgi:

Sirket Enerji sektdriinde, Yenilenebilir Enerji pazarinda, giines enerjisi konusunda yatinm
yapmakta ve miiteahhitlik hizmeti sunmaktadir.

Sektir Hakkinda Genel Bilgiler

Giines enerjisi, kurulum ve kullamim kolayhg olmasimn yam sira gevreyi kirletmemesi ve
zararh atik olugturmamas: gibi dzelliklere sahip bir yenilenebilir enerji kaynagidir. Giines
enerjisi, giinesin ¢ekirdeginde ver alan fiizyon siireci ile (hidrojen gazimin helyuma déniigmesi)
agiga gikan 191ma enerjisidir. Giines, yaydiin yvaklasik 3,9x10% W giic ile diinyadaki tiim enerji
ihtiyacim (2017 yili igin 13.730 MTEP) kargilayacak diizeyde, temiz ve tikenmez bir
yenilenebilir enerji kaynafidir. (kaynak; https://enerji.gov.tr/eigm-yenilenebilir-enerji-
kaynaklar-gunes, 29.06.2021) Her sanivede giines ¢ok biiyitk miktarda enerjiyi giines sistemine
yaymaktadir, Diinyaya bu enerjinin ¢ok az bir miktar1 ulasmaktadir. Atmosferin dig
yiizeyindeki her metrekareye ortalama 1367 W giig diigmektedir. Atmosfer gelen bu 1gimanin
genellikle X 1ginlarindan ve ultraviyole 1sinlardan olusan bir kismim emerken bir kismim ise
ansitmaktadir,

,ff 'ﬁ- C & G’ﬁp is1gmdan diinyamn yiizeyine ulasan bir dakikahk enerji miktan diinya gene]mde bir
x ,/'_'\ ﬁ-lc'tg tullanlan enerjiden daha fazladir. Bu derece byik ve yenilenejilir enerji kaynaginin

F.-,‘-_ {.\3, }dﬁh ndirilmesi adina on zaman]arda vapilan ¢aligmalar hiz kaz
‘-',‘. -ﬁ \. ’9_J/l§ay.ﬂ
17 Ll 20k

i L
ey aLnm, com ir



hizlandirmistir. Bu sayede giines enerjisinden 1s1 ve elekirik iiretimi ile ilgili bircok arastirma
yapiimakta ve kullamim yillar gegtikge artmaktadir. Giines enerjisinden elektrik Giretimi i¢in
birden fazla metot olmasina ragmen genel olarak efilim giinesten gelen 1;ifin dogrudan
elekirige gevrildifi fotovoltaik sistemlere yofunlasmustir. Giines enerjisinden yararlanma
konusundaki ¢aligmalar Gzellikle 1970'lerden sonra hiz kazanmus, giines enerjisi sistemleri
teknolojik olarak ilerleme ve maliyet bakimimndan diigme gostermis, gevresel olarak temiz bir
enerji kaynagi olarak kendini kabul ettirmistir. Ozellikle temiz bir enerji kayna@ olmasi ve
kurulumdan sonra diisiik maliyetle ¢alismasi giines enerjisinin Snemini arttirmaktadar.'

Diinya Enerji Piyasalarima Genel Balkas

Elektrik enerjisi; hidro, komiir, dogal gaz, diger petrol tirilnleri, nitkleer fizyon, giines, riizgar,
jeotermal, biyo kiitle vb. gibi primer (birineil) enerji kaynaklarindan firetilen sekonder (ikineil)
bir enerji tiriidiir,

Elekirik iiretimi teorik olarak 1820-1830 yillarinda gelistirilmis olsa da pratik anlamda genis
kapsaml iiretimler 1880 yillarinda baslamistir, 11k kurulan santraller Hidroelektrik ve Komir
santralleri olmakla birlikte daha sonralan Dogal Gaz santralleri de elektrik iiretiminde cok
biiyiilk rol oynamistir. Bu {i¢ teknolojiye ek olarak 1970°lerden sonra artarak kurulmaya
baglanan Niikleer Elektrik Santralleri ile birlikte gelencksel olarak bu dért teknoloji, diinya
elektrik tiretiminin tamamina yakinm olugturmustur.

Elekirik enerjisi, depolama zorluklari sebebi ile tiretildigi anda tilketilmesi gereken, bir bagka
deyisle talep olustugu anda arzin da hazir olmasi gereken ve devletler agisindan da son derece
yliksek straiejik Sneme sahip bir iriindiir. Bu sebeple elektrik sektérii 1990 yillarna kadar
diinya tizerindeki iilkelerin birgogunda devlet tekelinde gelismistir.1990'h yillarla birlikte bu
sektdr de diinya fizerinde 6zellestirilmeye baglanmig ve serbest piyasasi olusmaya baglamugtir,

Geleneksel elektrik tiretim santrallerinin devasa biiyiiklikleri, cok biiyiik yatirim tutarlar: ve
elekirik satiginda kargilagabilinecek fiyat istikrar: ve talep istikran gibi sorunlar yiiziinden kredi
finansmam her dénem zor olmustur. Bu zorluklar gidermek icin iilkeler elektrik santrali
yatirimi yapacak olan firmalara uzun dénemli fiyat ve satin alma garantileri vermislerdir. Bu
durum Tirkiye i¢in de gegerlidir. 2000°1i yillarla birlikte elektrik sektorii serbest pivasasi
gelismis lilkelerde oturmug veya oturmaya yakin hale gelmistir. Gelisen {ilkelerde de serbest
piyasa yolunda tnemli adimlar atilmistir. Geleneksel teknolojiler olan Hidro, Kémiir ve Dogal
Gaz santralleri igin verilen tesvikler ve garantiler serbest piyasa siirecinde azalmis bam
lilkelerde de tamamen ortadan kalkmustir. Bir baska peleneksel teknoloji olan Niikleer
Santraller i¢in fiyat garantisi ve satin alma garantileri de azalmstir.

1990 I yallann ortalarinda temiz ve yenilenebilir enerji kaynag: olan riizgar santralleri sisteme

gok kiigtik miktarlarda olsa da girmeye baslamistir. 2000°li yillarda ise GES’ler de kiigiik
miktarlarda da olsa kurulmaya baglanmigtir. Ancak, o dénemlerde hem Rilzgar santrallerinin

hem de Giines santrallerinin kurulum maliyetlerinin yiiksekligi sebebi ile geleneksel teknolijler

" m&_e serbest pivasa kosullarinda rekabet edememistir, Riizgar ve Giines santralleri, basta
(‘ ﬂéj’i’nanya olmak fizere gelismis iilkelerin siirdiiriilebilir, daha temiz bir diinya hEdEﬂEl‘l

2 ,, gerﬁﬁ:psmde siibvanse edilmistir. Bu tesisler i¢in yilksek fiyath devlet alim garantileri verilmis
f(”‘ 4 e'—]-:t’ﬁﬁlmalan saglanmigtir. Bu tegvikler sayesinde yenilenebilir teknolojilere biiyilk AR-GE
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yatmmlar yapilnus, verimlilikleri artinlnug, yenilikler iz kazanms ve maliyetler dnemli
oranda diismiigtiir.

Aradan gegen 20 yillik stiregte 6zellikle Glines Enerjisi diinyanin birgok bilgesinde en ucuz
enerji kaynafn haline gelmistir, Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajans1 (IRENA) tarafindan
yaymnlanan yeni bir raporda, yenilenebilir kaynaklarin, fosil yakilara dayalh elektrik
tiretiminden giderek daha ucuz hale geldigi belirtilmistir. 2010 yilindan bu yana, sebeke dlgekli
giines PV giicii %82 ile en keskin maliyet diisiisiinii gosterdi ve bu diigiigii, %47 ile
yogunlagtirlmig giines enerjisi (CSP), %39 ile onshore riizgan ve %29 ile de offshore riizgan
1zledi. Giines ve riizgar enerjisi teknolojilerinin maliyetleri de yillik bazda diismeye devam etti.
Sebeke dlgeginde glines PV den elektrik maliyetleri 2019°da %13 azalarak, kilovat saat bagina
{(kWh) kiiresel ortalama 6.8 sente (0,068 USD) diigtii. Onshore ve offshore riizgirlarmm her
ikisi de yaklasik %9 azalarak sirasiyla 0,053 USD / kWh ve 0,115 USD / kWh seviyelerine
diistii. Son agik arttirmalar ve enerji alum anlagmalan (PPA), yeni projeler igin devam eden
diisiig egiliminin 2020 ve sonrasinda devam edecegini gistermektedir.”

2019 yihinda kiiresel glines enerjisi sektérii iki haneli biiytime ile, % 13 oraninda ve 116.9 GW
artarak ve yeni bir yillik kurulum rekoru kirmigtir. 2019 yilinda yeni kurulan kapasitenin % 48’1
Gilnes enerjisi, % 2571 Riizgar enerjisi kaynakhdir. Boylece Giines Enerjisi'nin diinya enerji
tiretimindeki pay1 % 2,6’ya yiikselmistir.’ Tiirkiye'de de detaylari agagida anlatilacag: iizere
yenilenebilir enerji kaynaklar tegvik edilmis ve bu yatirimlarin énil agilimistir. Energy Watch
Group tarafindan hazirlanan rapora gire 2050 yilinda Diinyada Giines enerjisi ile iiretilen
enerjinin tiim birincil enerji kaynaklar igerisindeki paymin % 69 olmasi beklenmektedir.*
Birincil enerji, enerji déniigiim yontemleriyle, daha kullanilmaya elverigli enerji bigimlerine
cevrilir: elektrik enerjisi, akaryakit, ya da hidrojen benzeri sentetik yakitlar gibi,

Uluslararas: Enerji Ajans: (International Energy Agency, IEA) raporuna gére; Yenilenebilir
enerji kaynaklan salgina ragmen 2020 yilinda talebin arttif: tek enerji kaynagi olurken, diger
tiim yakitlarin tilketimi azaldi. Raporda 6ne ¢ikan noktalar asagidaki gibidir:

= 2020'de, willik yenilenebilir kapasite ilaveleri %45 artarak neredeyse 280 GW'ye ulasti,
1999'dan bu yana yillik en yiiksek artig.

— Yenilenebilir enerjiler, kiiresel olarak yeni gii¢ kapasitesi artisiun %9011 olusturacak ve
olaganiistil yiiksek kapasite ilaveleri, 2021 ve 2022'de "yeni normal” haline gelecek.

— Giines PV gelisimi rekorlan kirmaya devam edecek ve yillik eklemeler 2022'yve kadar 162
GW'a ulagacak. Bu deger 2019'daki pandemi 6ncesi seviyeden neredeyse %50 daha yiiksek.

— Kiiresel riizgar kapasitesi ilaveleri 2020'de % 90'dan fazla artarak 114 GW'a ulasti. Yilhk
pazar bliyiime iz 2021 ve 2022'de yavaslarken, 2017-2019 ortalamasimin hala %50
izerinde olacak.

— Cin’in yenilenebilir enerji pazanndaki yillik biyiimesi, gelistiricilerin siibvansiyvonlarn
kaldimlmasindan &nce projeleri tamamlamak igin acele etmelerinin neden oldugue-.
olaganiistii genislemenin ardindan yavaslayacaktir. Bununla birlikte, diinyamn g a Pﬁn{:;\\

Cin'in yavaslamasini telafi edecek ve yenilenebilir enerji artig mzim koruyacak.

edivor/, 29.06.2021
7 https:/f'www solarpowereurope.
29.06.2021

*hitp.//energywa ; i lohkl Report_2019.pdf
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— Daha fazla politika destegi ve PV maliyetleri diismeye devam ederken geligen kurumsal
PPA pazan sayesinde Avrupa'min kapasite biiytimesi hizlanacak.

— Birlesik Devletler i¢in gtincellenmis tahmin, federal vergi kredisi uzatmalar nedeniyle daha
iyimser. Yeni ABD emisyon azaltma hedefleri ve eger kabul edilirse altyapi tasarisi,
2022'den sonra yenilenebilir enerjinin geniglemesini hizlandiracak.

— 2020'de Hindistan'in kapasite ilaveleri 2019'a g6re neredeyse %50'nin tizerinde azalmig olsa
da onceki rekabetgi miizayedelerden geciken projeler devreye girdigi igin lilkenin 2021 ve
2022'de yenilenebilir enerji genislemesi igin yeni rekorlar kirmasi bekleniyor. Bununla
birlikte, Covid-19 vakalarindaki (Nisan 2021) artig, bu yil i¢in kisa vadeli tahmin belirsizligi
yaratti,

— Ulastirma maksatl biyoyakit firetimi 2020'de %8 diismiistii. 2021'de 2019 hacimlerine geri
dinmesi 2022'de ise %7 daha genislemesi bekleniyor.

— Temelde ABD'deki temiz yakit standartlan ve politika destegiyle vinlendirilen kiiresel
Hidrojenize Bitkisel Yag (HVO) iiretim kapasitesinin éniimiizdeki iki yil iginde neredeyse
iki katina ¢itkmasi ve atik ve artik hammaddelerden biyoyakit liretme kapasitesini énemli
dlgiide artirmas: bekleniyor.’

GUNES ENERJISI

Tiirkiye Giines Enerjisi Potansiyeli

Turkiye'nin meveut cofrafi konumu, giines enerjisi potansiyeli bakimindan ¢ok verimlidir.
Tiirkiye'nin Giines Enerjisi Potansiyeli Atlasina (GEPA) gore, yillik toplam giineslenme
siiresinin 2.741 saat/yil (ginliik toplam 7.5 saat), yillik toplam gelen giines enerjisinin 1.527
kWh/m? (giinliikk toplam 4,2 kWh/m?) oldugu tespit edilmistir. Giines enerjisi potansiyeli 380
milyar kWh/yil olarak hesaplanmugtir. Asafida Tiirkiye Giines Enerjisi Potansiyel Atlasi
verilmistir.

Toplam Gines
Itadyasyonu

KWhim® i

B 1am-14%
[ uss-13
] 1s0-1530
[ 1550=1620
] te0a=1s80
=] a650-1750
3] 1= 10
| BRIt
B 20—
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Kaynak hitps /gepa.enerii.gov.ir/MyCalculator/ .29.Dﬁ.m
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bolgelerimizdir. Bu bdlgelerde gilines enerjisine yatinm yapmak daha verimli ve yatim
maliyetlerinin geri doniis siiresi diger bdlgelere gore daha kisadir. Asagidaki tabloda bélgelerin
1simim degerleri verilmistir.

Tiirkiye'nin Yillik Toplam Giines Enerjisi Potansiyelinin Bolgelere Gire Dagihm
Bélge Toplam Giines Enerjisi Giineslenme Siiresi
(kWh/m2-w1l) (Saat/yvil)
G.Dogu Anadolu 1460 2993
Akdeniz 1390 2956
Dogu Anadelu 1365 2664
fg Anadolu 1314 2628
Ege 1304 2738
Marmara 1166 2409
Karadeniz 1120 1971

Kaynak: hitp:#ekolofist. net/turkivede-gunes-enerjisi-kullanimi-potansivel-degeri/29.06.2021

Giineslenme siireleri bolgelere gére degisiklik posterdii gibi aylara gore de degisiklik
gostermektedir. Tiirkive glines 1sinim deferlerine gore 4 kusaga ayrilmigtir, En verimli kusak
1. kusaktir ancak yapilan calismalar bolgeler arasinda gok bilyilkk bir fark olmadigim,
Tiirkiye'nin genel olarak giineslenme potansiyelinin yitksek oldugunu géstermistir. Giinesg
enerjisinde lokomotif ilke olan Almanya’nin aldifi en fazla 13mmm degeri olan yilhk 1200
kWh/m?, Tiirkiye'nin en az 1gtmm alan bélgesi olan Karadeniz Bolgesi’nin 1simm degeriyle
hemen hemen aymdir. Bu agidan bakilacak olursa Tiirkiye’de giines enerjisinden faydalanma
oraminn oldukea diisiik oldugu gériilmektedir.

Bircok sektorde talep tahminleri, planlamalann ve enerji politikalarinin en dnemli dayanagidir.
Ancak enerji sektériindeki talep tahminlerinin 6nemi, diger sektérlere gire ok daha fazladir.
Uzun siire alan ve yiiksek bedelli olan, enerji yatirimlarinin kdrliligi ile uzun villar kapsayan
iilkeler aras1 enerji anlagmalaryla yapilan enerji ithalat miktarlan, talep tahminlerine gore
belirlenir, Talep tahminlerindeki, gergeklesmelere gire olusacak sapmalarnn bilyikligl
yatinmer agisindan zarara, iilke agisindan ekonomik kayiplara, planlama wve enerji
politikalarinda bagansizhiga neden olabilir.

TﬁRKl‘fE*DE GUNES ENERJISINDEN ELEKTRIK URETIMI MEVZUATI VE
MARGUN ENERJI

5346 sayith Kanun, yenilenebilir enerji kaynaklarimin elektrik enerjisi retimi amacgh
kullamminin  yayginlastirilmasi, bu kaynaklarin giivenilir, ekonomik ve kaliteli bigimde
ekonomiye kazandirilmasi, kaynak gesitliliginin arttinilmasi, sera gazi emisyonlarimmn
azaltilmasi, atiklann  degerlendirilmesi, ¢evrenin korunmasi ve bu amaglarn
gergeklestirilmesinde ihtiyag duyulan imalat sektdrilniin gelistirilmesi, yenilenebilir enerji
kaynak alanlanmin korunmas: ve bu kaynaklardan elde edilen elekirik enerjisinin kullanimina
iligkin usul ve esaslan igeren kanundur.

5346 sayilh Kanunu'nda tiim yenilenebilir kaynaklar igin 5,5 Euro cent/kWh bedel iizerinden
alim garantisi getirilmistir. Riizgar ve hidrolik kaynaklarin kullamminda safilanan artisa
ragmen belirlenen tesvik ﬂyatlbﬁﬁﬁgﬂaqg enerjisi nlmak iizere diger yenilenebilir kaynaklar
icin yeterli olmadigindany b’ a istir. Bu nedenle s6z
konusu Kamdhda ¢ gisi te’de yayumlanan
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29,12.2010 tarihli ve 6094 sayihi “Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinn Elektrik Enerjisi Uretimi
Amagl Kullanimina Iliskin Kanunda Degigiklik Yapilmasma Dair Kanun” ile kaynak bazinda
tesvik mekanizmas: getirilmistir. 6094 sayili Kanun'da yenilenebilir enerji kaynaklarinmn
kullammim destekleme konusunda fiyat tablolan giincellenerek yiiriirliige girmistir. Bu
kapsamda, giines enerjisinden elde edilecek elektrik enerjisine verilen tegvikler ve giineg
enerjisi sitemlerinin yurt iginde imalati soz konusu oldugunda verilecek olan ilave tegvikler
6094 sayili Kanun'un I ve [I sayih cetvellerinde gésterilmektedir.

6094 sayili Kanun'un 6’nc1 maddesinin birinci fikrasinda; *18.5.2005 rarihinden 31.12.2015
tarihine kadar isletmeye girmis veya girecek YEK Destekleme Mekanizimasina tabi dretim
lisansi sahipleri igin, bu Kamuna ekli I sayili Cervelde yer alan fiyatlar, on yi siire ile
wygulanir.hilkmilne yer verilmigtir.

5.12.2013 tarihli ve 28842 sayil Resmi Gazete’de yayimlanan, 18.11.2013 tarihinde alinan
Bakanlar Kurulu kararina gére YEK Destekleme Mekanizmasina tabi iiretim santrallerinin son
isletmeye giris tarihleri 31.12.2015ten 30.06.2021 tarihine uzatilmgtir. 18.09.2020 tarihli
Resmi Gazete'de yayinlanan *17.09.2020 tarihli ve 2949 sayilh Cumhurbagkam Kararinin Eki
Karar” uyarinca 01.01.2021 tarihi ile 30,06.2021 tarihi arasinda isletmeye girecek olan
santraller 31.12.2030 tarihine kadar YEKDEM'den faydalanabilecektir.

30.06.2021 tarihinden Gnce gegici kabulli yapilacak olan ve asagida belirtilen Yenilenebilir
Kaynaklara dayal elektrik {iretim santralleri yine asagida belirtilen tegviklerden 10 yil siire ile
faydalanabilecektir (Maksimum 31/12/2030 tarihine kadar).

Mevcut YEKDEM fiyatlarina iligkin 6zet tablo asagida verilmektedir.

iy YEK Fivati 30."1?-6:!202.1 tarihi Maksimum ‘r:erli
Santral Cesidi (ABDS/MWH) itibariyle* Katki ilave Fiyat
(TL/MWh) (ABD$/MWh)

Hidro 73,00 633,66 23,00
Riizgar 73,00 633,66 37.00
Jeotermal 105,00 911,43 27.00
Bivokiitle 133,00 1.154 48 56.00
Fotovoltaik Giines 133,00 1.154.48 67.00
Yogunlagtinlmig Giines 133,00 1.154.48 92,00

* TCMB tarafindan belivlenen 30/06/2021 tarihinde gecerli ABDS/TRY aliy kwru olan 86803
kullomilarak hesaplanmistir.

30 Ocak 2021 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan *“29.01.2021 tarihli ve 3453 sawih
Cumburbaskam Kararmn Eki Karar” uyarmea 01.07.2021 tarihi ile 31.12.2025 tarihine kadar
isletmeye girecek olan santraller igin yeni YEKDEM fiyatlan agiklanmigtir. Bu karar uyarinca
yenilenebilir elektrik dreticileri igin ABD Dolan cinsinden olan satin alma garantisi TL ye
gevrilmistir.

Yeni YEKDEM fiyatlan ile meveut YEKDEM fivatlarmin karsilastinilabilmesi igin yeni
YEKDEM fiyatlarina iliskin 6zet tablo asagida verilmektedir.

YEK : X Maksimum Yerli
Santral Cesidi Fiyati Ko Flyat Ust Smir Katla Ilave Fiyati
- oL ABDS/MWh)* | (ABDS/MWh
(rLvwhy | 45! " | | (rLMwhy
Hidro_ y | |V, 400,00 7 4608 64,00 80,00
s . sy bopidh AS, 7 ST " TIRIM MENKUL DESERLER A 8.
VORI T el e .M Cﬂ)’ﬂﬂlﬂ:
R ) 64 No: 17 394050 Léyenl - ISTANBUL
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Riizgar 320,00 36,87 51,00 80,00
Jeotermal 540,00 62,21 86,00 80,00
Cip Gan 320,00 36,87 51.00 80,00
Biyometanizasyon 540,00 62,21 86,00 80,00
Termal Bertaraf 500,00 57,60 80,00 80.00
Giines 320,00 36,87 51,00 80,00

* TCMB tarafmdan belirlenen 30/06/2021 tarihinde gecerli ABDS/TRY alis kuru olan 8,6803
kullamilarak hesaplannngim:

Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi

2 Ekim 2013 tarihinden yiiriirliige giren Lisanssiz Elektrik Uretim YénetmeliZi ¢ergevesinde
gercek veya tiizel kigiler, bir elektrik titketim tesisine sahip olmak sarti ile (ev. is veri,
ticarethane, imalat tesisi vb) iist stmr 1 MW olmak lizere Lisanssiz Elektrik Uretim Tesisi
kurmak {izere basvurnlarda bulunmalarmin 6nii agnustir. Bu ybnetmelik kullanilarak
Tirkiye'de Haziran 2019 itiban ile yaklasik 5300 MW Giines Santrali devreye alinmus ve
tamarm 10 y1l siire boyunca 13,3 dolarcent/kWh elekirik alim garantisinden faydalanmaktadir,

Margiin Enerji biinyesinde bulunan 88 adet santral de yukanda belirttigimiz 5346 sayih Kanun,
6094 sayili Kanun, 18 Kasim 2013 tarihli Bakanlar Kurulu Karan ve Lisanssiz Elektrik Uretim
Yénetmeligi g¢ergevesinde projelendirilmis, insa edilmis, kabulii yapilmis ve igletmesi
yapilmaktadir. Bu santrallerin gegici kabul tarihinden itibaren 10 y1l boyunca iirettigi elektrik
13,3 dolarcent/kWh fivatla sisteme satilacaktir. Santral 6mrii en az 50 yil olup ilk 10 yil
sonrasinda tiretilen elekirik serbest pivasada satilacaktir.

Lisansh Elektrik Uretim Yanetmeligi

2 Kasim 2013 tarihli Lisansh Elektrik tiretim ytnetmeligi diger teknolojiler gibi Lisansh
GES’lerin de kurulmas: ve isletilmesini diizenlemektedir. Bu yonetmelige gtre TEIAS belirli
donemlerde belirli illerde sisteme baglanacak Giines Santralleri igin MW bazinda kapasite
agiklayacak ve gelistirilen projeler bu kapasiteleri kazanabilmek ig¢in bir yarigmaya girmeleri
dngdrillmigtiir. Bu yansma, bir bélge igin birden fazla bagvuru olmas: durumunda proje sahibi
firmalardan MW bagina Tiirk Liras: cinsinden TEIAS’a 6deyecekleri bir katki payr miktan
teklif etmeleri ve kapali zarfta sunmalar, en yiiksek katki pay1 teklif edene ilgili bélgedeki
kapasitenin verilmesi esasina gire sekillendirilmistir.

TEIAS ilk olarak 29 bélgede toplam 600 MW Giines kapasitesi aqiklamis ve 2014 ve 2015
yillaninda projeler yansmaya girmis ve sonugta 582 MW proje tnlisans almaya hak kazanmastir.
Bu projelerin 160 MW"1 su an isletmede yaklasik 200 MW"1 ise inga halindedir. TEIAS 600
MW olarak belirlenen kapasiteden sonra ikinci kez kapasite agiklamamistir.

Yenilenebilir Enerji Kaynak Alani (YEKA)

9 Ekim 2016 tarihli ve 29852 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan YEKA Yénetmeligi geregi,
16 Temmuz 2012 tarihli Bakanlar Kurulu Karar: ile Konya Karapinar bélgesinde belirlenen
Enerji Thtisas Bélgesi iizerinde 1000 MW GES kurulmak iizere yansmaya ¢ikilmistir. Yarigma
8 dolarcent’kWh tavan fiyattan geriye dogru agik eksiltme prensibi ile yapilmig ve Hanwha-
Kalyon ortak girisim grubu 6.99 dolarcent/kWh fiyat ile yarismanin kazanani olmustur, Bu fiyat
baglanti anlasmasmi ml'iteakjp 15 yil igin gegerlidir. Tkinci YEKA basgvurular ve yansmasi
2019 Ocak ayr i¢in planlanmg, duyurulmug, ancak iptal edilmigtir. Tekrarlanmasi
beklenmektedir. Ugiinpii YEKA yarigmas ise her biri 10 MWe giictinde 100 adet proje olarak
planlanmakta olyp, bd toplam 1000 M‘WE Gunc@ yarismasinin 2020 i¢iincii veya dérdinetl




Bakanligi - Enerji Igleri Genel Miidiirliigii tarafindan 03.07.2020 tarihli ve 31174 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan giines enerjisine dayali yenilenebilir enerji kaynak alanlar igin toplam
1000 MWe baglanti kapasitelerinin tahsisine iliskin YEKA GES-3 yarismalanndan, Margiin
Enerjinin kazannug oldugu toplam 105 MWe (Osmaniye-2 15 MWe, Burdur-2 15 MWe,
Batman-2 15 MWe, Antalya-3 10 MWe, Ankara-2 20 MWe, Aksaray-2 10 MWe, Ankara-1 20
MWe) kapasite tahsisine iliskin YEKA Kullanim Hakk: Stzlesmesi | Temmuz 2021 tarihinde
Enerji Isleri Genel Miidiirliigii ile Margiin Enerji arasinda imzalanmig olup, siireg baglamustir..
Stizlesme kapsaminda kurulacak her bir GES icin verilecek Lisans siiresi 30 (otuz) yildar.
Sozlesme kapsaminda kurulacak her bir Giineg Enerjisi Santrali i¢in 6demeler, Stzlesme imza
tarihinden itibaren ilk 15 yil boyunca ihalenin yapildif1 tarihten itibaren 3'er (ficer) ayhk
donemler halinde belirlenecek "gincel birim elektrik enerjisi alim fiyatlan" tzerinden
YEKDEM kapsaminda yaplacaktir. 105 MWe GES kapasitesine karsihk 157.5 MWp giicte
santral kurulmas: planlanmaltadir.

12 Mayis 2019 Tarihli Yeni Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi

Bu ybnetmelikle birlikte oztilketim amagh c¢ati giines projelerinin direttikleri ancak
tiketemedikleri elektrigi mahsuplasma yéintemi ile sebekeye verip, ihtivag duyduklarinda geri
alabilmelerinin onii agilmigtir, Bu da 6niimiizdeki yillarda Cati Giines proje kurulumlarinin
artmasina sebep olacaktir ve bunun somut igaretleri 2019 Mayis aymdan bugiine kadar
gozlemlenmistir.

Ulkemiz Giines Enerjisinden elektrik tiretimi igin avantajh bir konuma sahip bulunmaktadir.
Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanhg tarafindan hazirlanan, GEPA'ya gore, villik toplam
glineslenme siiresi 2.741 saat/yil (giinlak ortalama 7,5 saat), yillik toplam gelen giines enerjisi
1.527 kWh/m?.y1l (giinliik ortalama 4,18 kWh/m? giin) oldugu tespit edilmigtir. 2020 ilk yaris:
itibariyle isletmedeki GES’lerin 5.986.8 MW’1 lisanssiz, 179.8 MW da lisansh olmak iizere
toplamda giines enerjisi kurulu giictimiiz 6.166,6 MW’a ulasmugtir. Ulkemizdeki toplam kurulu
gile icerisindeki pay1 da %6.7 ye viikselmistir.®
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SWOT ANALIizZi

GUCLU YANLARI

o Devlet tarafindan verilen alim fiyati ve ahm garantisi (5346 sayili Yenilenebilir Enerji
Kaynaklarmmn Elektrik Enerjisi Uretimi Amach Kullanimina iligkin Kanun),

e Enerji talebinin, enerji arzindan daha izl artmasi, diger yeni enerji yatinmlarinin
zaman almasina karsin GES’lerin hizh kurulumu,

o Elektrik tiretimi igin herhangi bir yakita ihtiyag duyulmamasi,

o GES santrallerinin bakimlarmin diger enerji sistemlerine gére daha kolay ve diisiik
maliyvetli olmasi,

* GES santrallerinde kullanilan dayamikli malzemelerin zorlu hava kosullarina karsi
koyabilmeleri,

o Santralde kullanilan bilesenlerin ve ekipmanlarin A grubu kaliteye sahip olmasi,

e Santralde kullamilan ekipmann dretici firma tarafindan malzeme, tiretim ve iscilik
hatalarina karsin 10 ila 12 il siireyle garantili olmalar,

¢  Milkiyet sorununun bulunmamasi,

ZAYIF YANLARI
o (Gece iiretim yapamamasi, yagish ve yogun bulutlu havalarda iiretim yapamamasi,
bulutlu havalarda diigiik tretim yapmas: sebepleri ile baz yiik olarak kullamlamamasi,

FIRSATLARI

o Tirkiye'deki elektrik iiretiminin vaklasik % 22,7'si dogalgaz cevrim santrallerinden
saflanmaktadir. Bu nedenle dogalgaz fiyati, elektrik fiyatlanum belirlemede etkili
olmaktadir.” Diinyadaki dogalgaz tiiketiminde yasanan diizenli artig ile dogalgaz

fiyatlarindaki artis beklentisinin elektrik fiyatlanm siirekli yukariya dofmu
hareketlendirmesi
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e Enerji ihtiyacimin, hem diinya hem de Tiirkiye’de siirekli artmasi ve enerji arzimin bu
artis oramim karsilayamamasi,

e GES kurulum maliyetlerinin hizla diigmesi, diger teknolojilerden ucuz hale gelmesi,
dztiiketim amaci ile kurulacak GES’lerin artmasi,

e 12 Mayis 2019 tarihli veni Lisanssiz Elektrik Uretim yonetmeligi ile 6ztiiketim amagh
kurulacak giines santrallerinin {ireteceg titketim fazlas: elekirigim mahsuplagma yolu ile
degerlendirilebilmesi (30772 sayili 12 Mayis 2019 tarihli yonetmelik),

TEHDITLERI

o Niikleer santrallerin iilkemizde kurulusu igin siirecin baglamas: ve bu santrallerin
yapacaf: yilksek miktarlardaki enerji iiretimi ile enerji fiyatlaninda diisme ihtimali
ohmasi,

e Enerji talebinin tahmin edildigi gibi gergeklesmemesi.

Margiin Enerji’nin Tiirkiyve Giines Enerjisi Sektoriindeki Konumlanmas:

Entegre yonetim sistemi gergevesinde siirdiiriilebilir vasam ve g¢evre dostu enerji iiretimi
anlayisini, stirekli olarak iyilestirerek, miisteri memnuniyetinin tespit ve takibinde miigteri
yapisina uygun dinamik yéntemler olusturmay: ve miisteri giivenini ve devamlilifimi kendine
kalite politikas: edinen Margiin Enerji’nin miisterilerine sundu@u hizmetler su sekildedir.

= Yer Secimi Hizmetleri Lisans Alim Hizmetleri,

— Proje gelistirme ve Miihendislik Hizmetleri,

~  Arazi Edinimi Hizmetleri,

~  Meteorolojik Olgiim Hizmetleri,

— Santral Bilesenleri Temini,

— Anahtar Teslimi Yenilenebilir Enerjisi Santrali Kurulum (EPC) Hizmetleri,
— lletim ve Dagitim Sebekeleri Mithendislik ve Taahhiit Hizmetleri,

~  Sebeke Baglantus: Hizmetleri,

2020 yili ve sonrasinda Margiin Enerji, Tirkiye'de lisansh ve lisanssiz proje satin almalar
yaparak ve bu projelerin EPC hizmetlerini de {istlenerek pazar payim artinp sektorde lider
olmay1 planlamaktadir. 12 Mayis 2019 tarihinde giincellenen Lisanssiz Elektrik Uretim
Yénetmeligi ile birlikte sektSrde Oztiiketim amach GES lkurulumlarmm ivmelenmesi
beklenmektedir.

ENERJI SEKTORUNDE GELECEGE BAKIS®

“Outlook for Energy™ raporu, ExxonMobil tarafindan hazirlanan 2040 senesine kadar enerji arz
ve talebindeki beklentilerin degerlendirildigi rapordur. Rapor, kéklii bir degisim siirecinden
gegmekte olan enerji sektoriinii ve bu siireci etkileyen fakttrleri incelemis, bunu yaparken de
Paris {klim Anlagmasi’mi, bu gergevede hiikiimetlerin vermis oldugu Ulusal -Katk: Beyanlarini
(NDCs) ve bu girigimlerin hedefinde bulunan sera gazi salimlanm azaltma gabalarnm raporun
merkezinde tutmustur. Rapor, Paris Anlasmasi ¢abalarimin ekonomik gelismeyi destekleme ve
ayni zamanda iklimin korunmasinda 6nemli bir ilerleme gergeklestirilmesi igin kazang ve
kayiplann iyi élgiilmesine, seffaf ve iyi dizayn edilmis politikalara ihtiyag duyulduguna dikkat
¢ekmektedir. Bu raporda teknolojiden hayat standartlanna kadar pek ¢ok konu, tartismanin bir




béliimiinii olusturmakta ve 2040"a dogru ilerlenirken her fakt6riin iklimi ve gelecefi koruma
gabalarinda hem destek hem de engel olacag: pek ¢ok alanmin bulundugunu savunmakiadir. Buna
gore temel gikarimlardan bir tanesi teknoloji ve politikalann enerjide ve yagama standartlarinda
iyilestirici bir etki kurarken bir yandan da belirsizliklere ya da beklenmeyen ve istenmeyen
sonuclara neden olabilecegidir. “Outlook for Energy “in 2040 yilina dogru ilerlenen siiregte
kiiresel enerji diizenini sekillendirmesini éngtrdiigii temel ¢ikarimlanndan bazlan sunlardir:

1. Kiiresel enerji ihtivacy, OECD dis iilkelerin etkisivle, %23 artacaktir. 2030’a kadar
ktiresel orta siuf %80°lik bir bilyime gostererek 5 milyarlik bir niifusa ulasacak ve bu
biiyiimeye gelismekie olan ekonomilerde eslik edecek olan hayat standartlarindaki iyilesme bu
tilkelerde enerji tilketiminde dise dokunur artiglara neden olacakur. Bu iilkelerdeki ekonomik
bilylime, orta simfita neden olacagi gemisleme ile daha fazla kisinin kisisel arag, klima vb.
tiriinlerine sahip olmasina izin verecek ve enerji talebinde ekonomik biiyiime ile yaganacak olan
patlamay: pekistirici bir rol izleyecektir. OECD dis {ilkelerde enerji talebinde gerceklesmesi
beklenen %40°lik artis, enerji verimliliginde atilan basarihh adimlara ragmen kiiresel enerji
talebini yukan ¢ekmeye devam edecektir. Enerji talebindeki bu artisin karsilanmas: igin meveut
tiim enerji kaynaklarinin kullanilmasi gerekecektir.

Oria Sinidita Be J'IZL i GOt imemis Binviime

Kaynak: htips:/Avoww.dunyaenerji. ovg. tr/2018-enerji-gorimunu-2 04 0a-balkis/, 29/06/202 1

Verimlilik kazammlar ve ekonomik biiyiimede vavaslama ile ABD ve OECD iilkelerinde stabil
bir egri izleyecek olan enerji talebinin merkezi OECD disi iilkelere kayacaktir, 2040 yilina
kadar OECD dis1 iilkelerin enerji talebinin kiiresel enerji talebinin %70%ine tekabiil etmesi
beklenmektedir. Cin ve Hindistan’in kiiresel enerji talebine yapacag kiimiilatif katlka %45

civarinda seyredecekiir. Ayni dénem (g‘ﬁ%ﬁ'«@ Avrupa’'nin toplam payr %20 civarinda
olacaktir. ' * 4
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Kaynak: https:/iwww.dunvaenerji.org n1/2015-enerji-gorunumu-204 0a-bakis/, 29/06/2021

2.Endiistrinin her alaninda enerji tilketimi artacaktir. Diinya enerji tilketiminin neredeyse
yarsi endiistrivel faaliyet ihtivaglarnim karsilamak icin yapilmaktadir. 2016 — 2040 willan
arasinda endiistriyel enerji talebinde %20 bilyime beklenmekte, %40’k biiyiime ile kimya
sektorii lider pozisyonda bulunmaktadir. Enerji endiistriyel faaliyetlerde hem yakit hem de bir
hammadde kaynafi olarak kullamlmakta kimyasal, asfalt yagi vb. malzeme ihtiyaci enerji
sektériinden karsilanmaktadir. Ozellikle petrol kimyasal hammadde saplama becerisi ile
dogalgaz ve elektrik ile birlikte endiistrinin enerji ihtiyacimmn %' {inl karsilamaktadir.

Dy GSMH< Ty Katlnsyor Dirmya GEMHsinds Phyame
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Kaynak: https./www.dunyaenerji.org.tr/2018-enerji-gorunumu-2040a-bhakis/ , 29.06.2021

Kentsel altyap gelistirme faaliyetlerinde kilit rol oynayan ¢imenio, gelik ve yapim
endiistrilerinin merkezleri gelismekte olan pazarlara kayacaktir. Cin'in bu endiistrilerde
gelismis bélgelere paralel bi egn izlemesi ve pazarinin durgun kalmas: beklenilmektedir. klim
politikalarimn endumr:yele erji tiiketimlerini de etlﬁTemegr ve“’uretl eny dofalgaza ve Afrika
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Kaynale: hetps:iiwww. dunyaenerfi.org (/201 8-enerfi-gorumomu-2040a-bakis/, 29.06.202]1

3. Diigiik karbonlu kaynaklarm ve izellikle yenilenebilirlerin enerjideki pay: tim
bilgelerde artacaktir. Yenilenebilir kaynaklar ve niikleer ener)i dniimiizdeki donemde biiyiik
bir atak gisterecek, bilyiimeleri yalmzca bu kaynaklarin aralikli tiretim gergeklestirebilmesi
nedeniyle aksayacaktir. Her ne kadar diinyamin pek ¢ok yerinde 6nemini koruyacak olsa da
komiir enerjideki payin yenilenebilir kaynaklara kaybedecektir.

Yenilenetiliderin Etidsl Tum BAigelerde Artarak Hissedifyor
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Kaynak: https://www.dunyaenerfi.org.tr/2018-enerji-gorunimu-2040a-bakis/, 29.06.2021

Ozellikle giines ve riizgar enerjisinde %400’e denk gelecek biiyiik bir artis gergeklesecek,
kiiresel elektrik arzindaki paylar: 2040 yilina kadar lice katlanacak ve bu artig elektrik iiretimi
kaynakh CO2 sahmuim %30 azaltacaktir. Yenilenebilirlerin bu atagma ragmen elektrik
e, iiretiminde kullamlan enerji kaynaklanmn agirliklan bolgeden bolgeye degisiklik gostermeye
n@.ﬂ_., # »devam edecektir. ABD ve Avrupa’nin kdmiirden uzaklasmasi, dogal gaz, riizgdr ve giines
F ey, _ét;e'%jisine yonelmesi beklenirken dntimiizdeki dénemde elektrik talebinin %60 1m olusturacak
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beklenmektedir. Orta Dogu, Afrika ve diger bilgelerde iilkelerin uygunluga gore dofalgaza
yogunlasmas: beklenmektedir,

Bektik Uretirmi Bligessl Farkliidara Dikkat Cekiyor
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Kaynak : hups://www.dunyaenerji.org.tr/2018-enerji-gorunumu-2040a-bakis/, 29.06.2021

4. Dogalgaz tiim enerji ihtiyaglarina deva olacaktir. Zengin rezervleri, hammadde iiretimi
ve 1sinma ihtiyaglarimn dahil oldufu genis kullamm alam ve elekirik {iretiminde sagladig
esneklik dogalgaz 2040°a yilina gidilen siiregte giderek daha cok alanda daha ¢ok ihtiyaca
cevap verir hale getirecek, bunu yaparken de, kiimiire daha diigiik karbonlu bir alternatif olarak,
diinyanmin karbon salimi daha kisith bir diizene ge¢mesine dnayak olacaktir. “Outlook for
Energy™ dogalgazin talepte %40’k bir biiyiime ile tiim enerji kaynaklan arasindan en ¢ok
biiytiyen kaynak olarak siyrilmasimi, enerji kaynaklan arasindaki payimm %3 artirarak 2040
yilina kadar enerji ihtiyacinin %26’ 11 kargilar hale gelmesini Sngérmektedir. Dogalgaz temel
yilk enerji firetimi igin hem giivenilir hem de esnek bir segenek olarak kendini gdsterecek,

ozellikle zirve talep ve yenilenebilir enerjilerin araliklanimn kopriilenmesi igin dnemli bir arag
olacaktir.

Cadaion A Taisbey vasiaymeands Booecs Faldilden Orteya soymadadr

ECFD

X0




o)
g

+1
afl

e Asya — Pashik LNG Ithasbnds Lider Konurnda

) ;
WeTi]

20k SO

Kaynak: https:www.dunyaenerji.org. ir/201 8-enerfi-gorunumu-2040a-bakis/, 29.06.2021
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Bilinen dogalgaz rezervlerinin yalmzca %15%1 kullamlmistir. %45°ini kaya gazi gibi
konvansiyonel olmayan kaynaklarin olusturdugu hala yerin altinda bulunan rezervler mevcut
talebi 200 sene karsilayabilecek miktardadir. Teknolojinin gelismesi daha ¢ok dogalgaz vatag
kesfedilmekte ve bu miktar giderek artmaktadir.
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Kaynak: hitps://www.dunyaenerji.org tr/2018-enerji-gorunumu-2040a-bakis/, 29.06.2021

5. Tasmacihik enerjinin gelecefinde belirlevici bir rol oymayacaktir. Kiiresel enerji

talebinde tasimacibk bazli biyiimenin %30 civannda olacafn tahmin edilmektedir. Bu

bliylimenin siv1 yakita talepteki toplam biiyiimenin %60°1na tekabiil etmesi beklenmekiedir.

Sivi yakitlar belirsizligi yiiksek ama dayamkh bir efiri cizecektir. Petroliin tagimacilikta ve

modern ulasun araglanindaki tncii roliind éniimizdeki donemde de korumasi beklenmektedir,

Elektrikli araglann sayisindaki artis ve konvansiyonel motorlarda verimlilifi iyilestirici

galigmalarin 2030 yilina kadar sivi yakitlarda zirve tiketime ulagilmasina neden olmasi

W*"‘-h beklenilse de kimya endiistrisi ve ticari tasmmacilifin etkisi ile petroliin 2030°dan sonra da

f’ fﬁ i -aangmdekl lider roliinii koruyacag tahmin edilmektedir. Meveut elektrikli arag sayis1 2 milyon

.;‘F jﬁ.’ larinda olup toplam ara¢ sayisimn yaklasik %0,2°sine denk pelmektedir. Diisen pil
,‘4_',,._ ( & etleri, artan mode] segenekleri ve devam eden politik destek 'i elektrikli arag sayisinda
WSS @iﬁ: bir biiyiime Jalgdsi beklenmektedir. AETRY )
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Verimilik Klressl Talep Blylmesini Dizginkeyeceidir

Kaynak: hitps: ,’MJW a’mryaener;n org. Ira?ﬂ!r? ener jr—garmuumﬂﬂfi Oa-bakis/, 29.06.2021

6. Teknolojik gelismeler ve verimlilik ¢aligmalari enerjinin karbonsuzlagtirilmass
cabalarinda giiclii birer miittefik olacaktir. Artan niifus ve ekonomik biiylimeye ragmen
kiiresel enerji talebindeki biiylimenin 2040’a kadar %25 civannda kalmasinin beklenmesi
afirlikla enerji verimlilifindeki basarilanin  bir sonucu olacaktir. Enerji verimliligi
kazanmimlarimin var olmadig bir senaryoda diinya enerji talebi 2040°a kadar kendimi ikiye
katlayacaktir. Enerji verimliligi calismalarimin daha diisiik karbon salimli enerji kaynaklarnna
yonelim ile birleserek, 2040 yilina kadar kendini ikiye katlamasi beklenen diinya ekonomisinin
neden olacaf karbon saliminda yaklasik %45°lik bir diigiise vesile olmasi1 beklenmektedir.

Kiiresel capta enerjive bagh CO2 salimi, 2016 yili sahmindan %10 fazla olacak sekilde,
2040°da zirve yapacakur.

Texnoio] E:J 2 Az l= Dzha Codu Basarmamiza Izin Verecsldir
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K Kajmak https: i, dwyaenerﬂ org.tr/2018-enerji-gorumumu-2040a-bakis/, 29.06.2021

f Aarm $f:k11de tf:knulu_uk gelismelerin etkisi ile de enerji yogunlugu (bir birim GDP firetmek igin
) hmt&nan cncrjl mlktan) 2016 — 2[]40' amsmda %2. ].lk bir du$il$ gﬁstercce:ktlr Simdive kadar




ile kiiresel enerji talebinin %25 artmasi beklenen bir dénemde karbon yofunlugunu %45
azaltacaktir.

7. Emisyon ile miicadele yillar ilerledik¢e kolaylasacaktir. Kiiresel CO2 emisyonu 2000 —
2016 willan arasinda, Avrupa ve Kuzey Amerika'da gériilen %10'luk diistise ragmen, %40
artmigtir. Bu artigin altinda yatan temel neden kiiresel GSMH deki %55°]ik genigleme, yani
ekonomik bityiimedir. Surf Cin'in bu artistaki rolii %60 civarlarindadir, CO2 emisyonlanndaki
bu biiyiimeyi bir nebze dizginleyen enerji verimliliai girigimlerine kars: enerji titketimi karbon
yogunlugu genel olarak ayni seviyede devam etmigtir. 2040 yilina ilerlenirken enerji verimliligi
galismalart ve daha wesil enerji kaynaklan ile karbon saliminda %45°lik bir diisiis
gerceklesecefi tahmin edilmekte, CO2 emisyonlarimin 2016 seviyesinin %10 Ustiine vararak
zirve yapmasi beldenmektedir. 2016 — 2040 yillan arasinda Kuzey Amerika ve Avrupa
emisyonlarinda %15°1lik bir dists beklenmekte, Kuzey Amerika, Avrupa ve Cin disindaki
iilkelerin emisyonlarimin 2040 yilinda kiiresel emisyonun yarisina denk gelecegi tahminler
arasindadr.
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Kaynak: https:/twww. demyaenerfi.org i/2018-enerji-gorumomu-2040a-bakis/, 29.06.2021

2040°a ilerlenirken tiim sektérlerin CO2 tiretimlerini azaltmak igin etkili kararlar alacag:
“Outlook for Energy "nin tahminleri arasindadir. Enerji kaynakl CO2 emisyonlarumn %40 m1
olugturan elektrik tiretimi sektériinde giines, riizgar, dogalgaz gibi daha az karbon salimh enerji
kaynaklarina dogru gecilmesi elektrik tiretiminde karbon yogunlugum %30 azaltacaktir. Aym
sekilde CO2 emisyonlanmn %25’inden sorumlu tasimacibik sekttriinde ticari tagimacihikta
beklenen biiylime ile emisyonlarda %10’ luk bir biiytime gergeklesecek, ancak elektrikli ve daha
verimli araglarin trafige katilmasi ile hafif araglardaki diigtis ile dengelenecektir. Verimlilik
kazammlan ve karbon yogunlugu daha az enerji kaynaklanmn kullammmimn artmas: ile kiiresel
enerji emisyonlarmn %30'unu elinde bulunduran endiistriyel sektérlerin GSMH'ye bagh
emisyonlarmi dniimiizdeki donemde neredeyse yanya diigiirecegi de raporun tahminleri
arasidadir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢er'nin net
satis tutarimin faaliyet alanina ve pazarin cofrafi yapisina giire dagilim hakkinda bilgi:
#, :




NET
SATISLAR 30.06.2021 % 30.06.2020 %% 31.12.2020 k3 31.12.2019 O JL12.2018 %
(TL)
El:;:;k 34014744 | %I00 | 10358918 | %100 | 66.8B0.48] | %7499 | 23.761.946 | %100 | 14.074.373 | %100
Enerji
M teahhitligi - - 22.297.979 | %25.01 - - - -
TOPLAM 95,172,975 | 100,00 | 34.295.747 | 100,00 | 89.178.460 | 100,00 | 23.761.946 | 100,00 | 14.074.373 | 100,00

Elektrik iiretim santralleri Antalya, Yozgat, Eskisehir, Afyon, Nevsehir, Bilecik, Ankara,
Konya, Adana ve Mugla’da bulunmaktadir. Bilgelere gore iiretim ve sat tutarlan agafida

verilmigtir.
Ankara Uretim miktar: (KWih) Satis tutar: (USD)
01.01.2021-30.06.2021 17.652.302 2.347.756
2020 32.555.244 4,329,848
2019 30.740.614 4 .088.430
2018 19.757.348 2.627.728
Yozgat Uretim miktari (KWh) Sanig tutar (USD)
01.01.2021-30.06.2021 5.047.988 671.382
2020 10.603.109 1.410.213
2019 0.788.085 1.302.085
Nevsehir Uretim miktar (KWh) Satis tutan (USD)
01.01.2021-30.06.2021 7.986.333 1.062.182
2020 16.366.569 2.176.753
2019 15.615.170 2.077.349
Afyon Uretim miktari (KWh) Sati tutari (USD)
01.01.2021-30.06.2021 12.073.703 1.605.802
2020 25.448.072 3.384.594
2019 5.273.779 701.412
Bilecik Uretim miktar: (KWh) Satis tutar (USD)
01.01.2021-30.06.2021 1.433.027 190.593
2020 3.140.601 417.700
2019 2.622.263 348.761
Y

% L.+ zhAntalya Uretim miktari (KWh) Satis tutar (USD)
e W01.01.2021-30.06.2021 3.212.293 427.235

T aeks ET
kN i | % | Egkigehir Uretim miktar: (KWh) Satis tutan (USD)
e 101,01.2021-30.06.2021 2.518.383] ¢ \ 334.945
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Adana Uretim miktar: (KWh) Satis tutar: (USD)
01.01.2021-30.06.2021 9.060.182 1,205.004
Konya Uretim miktar (KWh) Satis tutar: (USD)
01.01.2021-30.06.2021 15.242.229 2.027.216
Mugla Uretim miktari (KWh) Satis tutar (USD)
01.01.2021-30.06.2021 11.720.720 1.610.427

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.”de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu

hakkinda bilgi:

Isbu lzahname’nin 5’inci bélimiinde yer alan risk faktérleri dismda herhangi bir unsur
bulunmadig: diisiiniilmelktedir.

7.4. ihracer’min ticari faaliyetleri ve karhhg agisindan Gnemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile Thrac¢i’min faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
lgiide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siire¢lerine iligkin 6zet bilgi:

Faaliyetler igin Alinmas Gereken izin, Onay, Ruhsat v.b. Belgeler

No Firma ismi izin, Belge Adi flgili Kamu Kurulusu Belge No ’I?a?ﬁ
Agah Enerji Urt, San. i Enerji ve Tabii Kaynaklar

1 |Ve Tic. AS. (Snl-1 gﬁf;;;:‘;“b”' Bakanhgi TEDAS Genel E}E;s‘?” $.KBLOS.028 | 19052018
Ges) s Midarliga
Agah Enerji Ust. San. s Enerji ve Tabii Kaynaklar

2 |VeTic. AS. (Snl-2 ?Ef;ﬁ;!{“bul Bakanlid1 TEDAS Genel Ti%%sﬂs‘m"'uﬁ‘uzg 18.05.2018
Ges) &l Midtirliga )
Agah Enerji Urt. San. 0k Enerji ve Tabi Kaynaklar A

3 | VeTic. AS. (Snl-3 ?ﬂf“’l Kabul | gykanhg TEDAS Genel DT_EG%“ES“E'KBLN'UJ“ 22.05.2018
Ges) utanag Miidiirligii
Agah Enerji Urt, San, o Enerji ve Tabii Kaynaklar

4 |VeTic AS. (Y1 | 9010 KO Botiantigy TEDAS Genel | -DAS 1S KBLOSO28 145 05901
Ges) wanagl Midiirligi
Agah Enerji Urt, San. iy Enerji ve Tabii Kaynaklar

5 |VeTic.AS. (vsf2 | S9! 'f*""“’ Bakanhig: TEDAS Genel I_%’%’ES" IS EBLO6.029 | 4 so5anid
Ges) nag Mudurluza 4
Agah Enerji Urt, San. - Enerji ve Tabii Kaynaklar n

6 | Ve Tic. AS. (Ysf-3 ?Ef;ﬁ;g“b“l Bakanhgi TEDAS Genel ;%%iwwmm‘ﬂ'g 22.05.2018
Ges) ~ Miidiirlagi i
Anatolia Yenilenebilir . Enerji ve Tabiil Kaynaklar

7 |Eneri AS. (Kazan- | SS6IC1 KabUL | popenny o TEDA§ Genel | 1 EAW/ IBKBLOSO2 | 5} 055018
Ges ) g Midiirlagi 5
Anatolia Yenilenebilir e Enerji ve Tabii Kaynaklar

8 |Enerji A.S. (Kazan-2 ?"‘g“' Kabul | gakanligi TEDAS Genel T_%[E‘Es” 8.KBL.O6.028 | o) 52018
Ges) BEnAgs Miidirloga ’
Anatolia Yenilenebilir v v | Enerji ve Tabii Kaynaklar

9 | Enerji A.S. (Kazan-3 ?ﬁ‘“ﬁ‘f&-?m [ Bakanlizi TEDAS Genel I_%E.'E':‘:S“E'KBL'%'MB 21.05.2018
Ges) i Eﬂ*» < Madirligi f\
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Anatolia Yenilenebilir

CGrecici Kabul

Enerji ve Tabii Kaynaklar

10 gzmjm.s. (Margan 13 | pie E'akdanlllgl TEDAS Genel TEDAS/06-4283 23.06.2017
) ndirlogo
Bosphorus Yenilenebilir i Enerji ve Tabii Kaynaklar
11 |Enerji A.S (Aslan -1 ?ﬁfﬁ;“h‘" Bakanliz TEDAS Genel 3‘2{&5}13.1{31..6&004 02.02.2018
Ges) Miudirligi
Bosphorus Yenilenebilir G Enerji ve Tabii Kaynaklar
12 | Enerji A.S (Aslan -2 ?:fa‘;‘a;"’b“' Bakanlig TEDAS Genel EDE‘?” BKBL.66.004 | o) 022018
Ges) Mudtrlagi
Bosphorus Yenilenebilir o, Enerji ve Tabu Kaynaklar
13 gne;ji AS (Aslan -3 ?:gﬁlﬂ;ab“l Bakag1 TEDAS Genel o AR | o oaome
es idirligi
Bosphors Yenilenebilir - Enerji ve Tabii Kaynaklar
14 E::;uji} A.S (Karakaya - ?Egg;;a"“‘ Eiaim:!;gé TEDAS Genel | 5 o 1BKBLE6004 1 g7 07 2918
es gl
Bosphorus Yenilenebilir i Enerji ve Tabii Kaynaklar
15 |Enerji A.S. (Karakaya Gege !{abul Bakanh®: TEDAS Genel TEDAS/IE KBL66.004 07.02.2018
Sges‘:li Tusnag Mitdiirliigi SEHC
o o e e x| B TR Te0A8101.66004 | g0
Ges) Miudirlugu
: i s Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bosphorus Yenilenebilir | Gegici Kabul TEDAS/1 7 KBL.50.006
17 oy Bakanhii TEDAS Genel M 24.10.2017
Enerji A.5. (Gill-Ges) | Tutanagi Madtrligo 4-GEC
; o o Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bosphorus Yenilenebilir | Gegici Kabul TEDAS/17.KBL.50.006
1 ) Bt : Bakanhi TEDAS Genel 24.10.2017
Enerji A.S. (Gil2-Ges) | Tutanag Madiirliga 5-GEC
: o e Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bosphorus Yenilenebilir | Gegici Kabul TEDAS/17.KBL.50.006
19| Enerii A.S. (Gul3-Ges) | Tutamagi gﬁi‘:ﬂ;&g EDASGaoel  legEC i
2 | Bosphorus Yenilenebilir | Gesici Kabul E'ﬁiﬁgﬁg{;gg‘:ﬁ’ TEDAS/17KBL.50.006 | 5, 1050 -
Enerji A.5. (GUI5-Ges ) | Tutanaf Misderlitsi 7-GEC R
: = - Enerji ve Tabii Kaynaklar
1 gﬂns;{ijnms YEHI]EHEb{'lT Gegici Kabul Bakanligi TEDAS Genel TEDAS/T7.KBL.50.006 24.10.2017
erji A5, (GUlG-Ges) | Tutanaf Midiirlasa 8-GEC
: ; o " Enerji ve Tabii Kaynaklar
73 Empltrwrus Yenilenebilir | Gegici Kabul Bakanligi TEDAS Genel TEDAS/17.KBL.50.006 24.10.2017
nerji A.S. (Gill7-Ges) | Tutanag Mirdiirlaz 5-GEC
Bosphorus Yenllenebilir | Gegici Kabul | Enc1 ve Tabii Kaynaklar | yppy o9 gy 50 007
4 [P ¢ Bakanlizi TEDAS Genel R 24.10.2017
Enerji A9, (GUl8-Ges) | Tutanaf Mudurlia 0-GEC
: o o Enerji ve Tabii Kaynaklar
24 Euspli'llmus Yemls_nel:nllr Gegici Kabul Bakanligi TEDAS Genel TEDAS/17.KBL.50.007 34.10.2017
nerji A5, (Maviges) | Tutanagi Modrluga 1-GEC
g o o Enerji ve Tabii Kaynaklar
23 anr}'k'lurus Yenilenebilir | Gegici Kabul Bakanlig: TEDAS Genel TEDAS/17.KBL.50.007 24102017
Enerji A.5. (Sanges) Tutanagy MudarliZa 2-GEC
Bosphorus Yenilenebilir wy Enerji ve Tabii Kaynaklar ”
26 | Enetii A.§. (Ased - 1 ?ﬁf;;;;ab“' Bakanligi TEDAS Genel | D3/ TTKBLO3004 | 1545 2917
Ges) Mudirliga
Bosphorus Yenilenebilir ..o ot Eneri ve Tabii Kaynaklar
27 | Enetji A.§. (Ased - 2 ?“‘“%;a‘i"?} (| Bakanhigs TEDAS Genel |1 EDAVITRBLOIO00 | 45 055919
Ges) Jianagi« " iMud
G| Ene vE Ticl b s T o %
Fr Kl i kil RIS S % }




Bosphorus Yenilenebilir . Enerji ve Tabii Kaynaklar

28 |Enerji A.S. (Ased - 3 ?‘Tﬂ‘;l Kabul | polanhiss TEDAS Genel IE}DET:S! I7RBLO3004 | 4o pgnnis
Ges) uissEg! Midiirliiga
Bosphorus Yenilenebilir oy Enerji ve Tabii Kaynaklar

29 | Enerji A'S. (Zemzemiye | Sovc K4 | Bakanhigy TEDAS Genel | 1< (OKBLATO09 | 55 15 5918
2 Ges) g Miidiirliigii
Bosphorus Yenilenebilir 4 Enerji ve Tabii Kaynaklar

30 | Enerji A.S. (Zemzemiye g:f;:]:ﬁabul Bakanlizi TEDAS Genel gf}ll‘é}}:SIIQ.KEL.I T 28.12.2018
3 Ges) 2 Midiirliga
Margiin Enerji Urt. San. i Enerji ve Tabii Kaynaklar

31 | Ve Tic. AS. (Kurall- gﬁ;ﬁ;ga"“‘ Bakanligi TEDAS Genel |, D1 7KBLO3008 |44 45 907
Ges) Miidir igd
Margziin Enerji Urt. San. v Enerji ve Tabii Kaynaklar -

32 |VeTic. AS. (Kuralz- | D69 R3O | o TEDAS Genel | ] -LAYITKBLO3008 | 44 15597
Ges) MERAR! Midorl i .
Margiin Enerji Urt. San. o Enerji ve Tabii Kaynaklar

33 | Ve Tic. AS. (Kural3- | o016 BaOUL | popeaniys TEDAS Genel }i%“&sf 17KBLO3008 | 1449501
Ges) o Ml 634
Margiin Enerji Urt. San. - Enetji ve Tabii Kaynaklar

34 Ve Tic. AS. (Kurald- ?ﬁg:;;“bul Bakanhg TEDAS Genel Ii%“'f”'“mmmg 14.12.2017
Ges) Maudiirligi
Margim Enerji Urt. San. i Enerji ve Tabii Kaynaklar

35 | Ve Tic. A.S. (Kurals- ?ﬁgﬁ;;ab“' Bakanligi TEDAS Genel E{’E”ES’ ITRBLALO | 1435 3017
Ges) Mudurlugi
Margiin Enerji Urt. San, s Enerji ve Tabii Kaynaklar

36 Ve Tie. AS. (Marall- 9561 KO popipniyg TEDAS Genel | JEDAS/TRBLO3008 | 115 5017
Ges) g Mudorlozg
Margfin Enerji Urt. San. | . . Enetji ve Tabii Kaynaklar

37 | Ve Tic. AS. (Maral2- fr’sgc' 'f“b"] Bakanlig: TEDAS Genel ;EGEE‘ES’ 17KBL.03.008 | 4 159017
Ges) nag Muddrligi E
Margiin Enerji Urt. San. 5.0 Enerji ve Tabii Kaynaklar

38 |VeTic. AS, (Maral3- | 0o9 B0 patcantyg TEDAS Genel | g PR ITEBLOM008 1 14 15 5017
Ges) g Miidiirlogi
Margiin Enerji Urt. San. . Enerji ve Tabii Kaynaklar

39 | Ve Tic. A.S. (Marald- ?ﬁ;ﬁ;fa"“] Bakanhg TEDAS Genel gﬁ%[;i‘:s‘f I7KBLO3.00D | 14 159017
Ges) g Miidiirliiai
Margiin Enerji Urt. San. 2 Enerji we Tabii Kaynaklar ;

40 | Ve Tic. A.S. (Maral5- ?ﬁgg;“b“] Bakanligi TEDAS Genel IT}E[:;ESI [7KBLO3NO | 14 45 5017
Ges) Midirligi
Margiin Enerji Urt. San. ; Enerfi ve Tabii Kaynaklar &

41 | Ve Tic. A.S. (Soral- Geglci Kbl Bakanligs TEDAS Genel TEDASNTKBLAIOM 4,4 o501y

Tutanag P 2-GEC

Ges) Miudiirliigi
Agah Enerji Urt. San. a2 Enerji ve Tabii Kaynaklar

42 | Ve Tic. A.S, ?ﬁf;;;fab“' Bakanlig1 TEDAS Genel E_EG'%‘ES"'S'KBL'“&'“R 18.05.2018
(Agahl-Ges) £ Miidiirlagi
Agah Enerji Urt. San. i Enerji ve Tabii Kaynaklar

43 |VeTic. A, gft;;' Klabul Bakanligi TEDAS Genel ;_‘:“3%?:5” B.KBL.06.030 | 5, 652018
(Agah2-Ges) a3 Mudorloga
Agah Enerji Urt, San, o Enerji ve Tabii Kaynaklar

44 Ve Tic. A S. ?E"'“‘mlm. Bakanligi TEDAS Genel | | Lo/ | 8.RBLOGOIY ) 4g s 5p 15
(Agah3-Ges) )| PR C Dasanringa




Agah Enerji Urt. San.

Enerji ve Tabii Kaynaklar

45 | Ve Tic. AS. g;’g:;f‘lab“l Bakanlig) TEDAS Genel ;:EGIE‘ES” BKBL06.92% | 14 052015
(Ulus3-Ges) & Mudirliga
Agah Enerji Urt. San, iiis Enerji ve Tabii Kaynaklar
46 | Ve Tic. AS. ,?:f;ﬁ;é‘i“b“' Bakanligi TEDAS Genel g_%c;maxm.uﬁ.nzg 18.05.2018
(Saf-Akgel-Ges) Mitdnrliza
Agah Enerji Urt. San. i Enerji ve Tabii Kaynaklar
47 | Ve Tie. AS. ?ﬁf;::’ Kabul | b ianligi TEDAS Genel IE}E;%&IIE.KBL.D&MU 22.05.2018
(Saf-Akge2-Ges) ag! Miidiirligi
Agah Enerji Urt. San. i Enerji ve Tabi Kaynaklar
48 | Ve Tic. AS. gsr;ﬁ;;ﬂh“] Bakanhigi TEDAS Genel | g0 P P-0002 | 47 059018
(Saf-Alkge3-Ges) Miidiirlifi
Agah Enerji Urt. San. . Enerji ve Tabii Kaynaklar
49 | Ve Tic. AS. Eﬁgﬁggab“' Bakanligi TEDAS Genel | 1 ey 10-KBLOGO2 | 45055018
(Ulus1-Ges) Miidirlizl
Agah Enerji Urt. San. " Enerji ve Tabii Kaynaklar
50 | Ve Tic. AS. ?"f"“ E!"b“l Bakanlig TEDAS Genel ;E}%’EE”&KEL'M'MH 22.05.2018
(Ulus2-Ges) Wiais Miidirl 0zt
\ y A Enetji ve Tabii Kaynaklar
51 i‘sg“TE‘“k“'k Dretim {T}:f;:;!{ab“l Bakanligi TEDAS Genel TEDAS$/42-3286 7.09.2016
3. (Y sl Mudirligi
s iz Enerji ve Tabii Kaynaklar
52 i‘sgc; _Iﬁnl‘;k““‘ Oretim ?"gc' Kabul | p:kanhgi TEDAS Genel TEDAS/42-3290 7.09.2016
2 ( UBHIBE) Mitdiirliga
; : i Enerji ve Tabii Kaynaklar
53 :‘SgeLﬂskt"!‘ Uretim ?af"” Kabul | Bakanhgi TEDAS Genel | TEDA§/42-3292 7.09.2016
5. (Mbe) utanagi Mudarlogg
o Fi - Enerji ve Tabii Kaynaklar
4 | e e | S| | Bakaniigi TEDAS Genel | TEDAS/42-3288 7.00.2016
= g Midarlig
: : " Enerji ve Tabii Kaynaklar
55 :‘55&5‘521)""“““ Uretim gﬁg;’a[ﬁ‘b“l Bakanligi TEDAS Genel | TEDAS/42-3291 7.09.2016
$.4 g Mudarliga
i Wi Enerji ve Tabii Kaynaklar
56 :‘;ﬁ;ﬁ‘;’““‘* Uretim | geqil a0 | gakanligs TEDAS Genel | TEDAS/42-3289 7.09.2016
0 s Mitdiirlugi
; : £ Enerji ve Tabii Kaynaklar
57 i‘;g‘?’ég']ekmk Uretim ?"E;“' Kabul | pokanhigi TEDAS Genel | TEDAS/42-2287 7.09.2016
A - Miidiirlig
e o o Enerji ve Tabii Kaynaklar
58 i"k‘“f Bl Liixtim ?Ef;;;f“b“' Bakanhgi TEDAS Genel | TEDAS/42-4082 19.042017
-9+ (Layrus) g Miidiirligi
: ; ; . Enerji ve Tabii Kaynaklar
59 Zelkova Elektrik Uretim | Gegici E(ﬁbul Bakanligi TEDAS Genel TEDAS/42-4084 19.04.2017
A5, (Ulmus) Tutanag Gy
Miidirliga
. ) - Enerji ve Tabii Kaynaklar
60 i"’g‘gﬁilg}e"“'“ Uretim gesicl Kabul | Bakanhiza TEDAS Genel | TEDAS/42-4080 19.04.2017
- g Miidirlog
e N - Enerji ve Tabii Kaynaldar
g1 |Zelikova Elekttik Uretin | Geglcl Kabul | oy 2oy TEDAS Genel TEDAS/42-4087 19.04.2017
AL, (Nerium) Adurlizn




Enerji ve Tabii Kaynaklar

62 ieich(ﬁ ?left"k R ?“ficgrlfahm Bakanh® TEDAS Genel TEDAS/42-4089 19.04.2017
5. (Malus utanagi Miidirligi
G i Enerji ve Tabii Kaynaklar
63 iﬂsk?[?aﬁll?:;“k Uretim ?ﬁ;ﬁ'ﬁﬁ“b“' Bakanhgi TEDAS Genel TEDAS/42-4083 19.04.2017
2 & Mudurligi
] o .. Enerji ve Tabii Kaynaklar
64 i“'sk‘giﬁ;:f‘k Mist ?ﬁgﬁ‘ F;ab“l Bakanlg TEDAS Genel TEDAS/42-4085 19.04.2017
ot o Miidiirligi
S i Enerji ve Tabii Kaynaklar
65 ﬂ"c{'gﬁfg"“ Hretim | Gegicl Ba0UL | Bakanhg TEDAS Genel | TEDAS/42-4085 19.04.2017
i agt Mudurluga
i - Enerji ve Tahii Kaynaklar
g6 | Zelkova Elekulk Uretim | Geglel Kabul | 050 PED &S Ganel TEDAS/42-4088 19.04.2017
A5, (Zelkova) Tutanagi O s
Miidtirl it
o i Enerji ve Tabii Kaynaklar
67 i"'k‘i‘éﬁ f'f";t"k Uretim g*g‘“ Kabul | 5. kanhi@s TEDAS Genel TEDAS/42-4081 19.04.2017
ke utanagi Mudtrl iz
Elmali Des Enerji Gecici Kabul Enerji ve Tahii Kaynaklar
68 |Uretim A.S. (Kinesis Tufm ? Bakanhg TEDAS Genel TEDAS/0T-4192 14.06.,2017
AS) 8 Mitdurliigit
Elmali Des Enerji Gecici Kabul Enerji ve Tabii Kaynaklar
69 | Uretim A_S.(Kinesis Tufana 3 Bakanhig TEDAS Genel TEDAS/0T-4194 14.06.2017
Lid) & Mildiirlia
Elmali Des Enerji o Enerji ve Tabii Kaynaklar
N RS Gegici Kabul i
70 | Uretim A.S. (Kinesis Tutanagi Bakanh@ TEDAS Genel TEDAS/OT-4193 14.06.2017
Des) Midiirliigi
. - o Enerji ve Tabii Kaynaklar
71 E'r‘;m E:f; fg:";m] %35;5‘“"“] Bakanhg TEDAS Genel TEDAS/07-4195 14,06.2017
ALY = Mudarlugn
Ekonova Enerji Uretim Gecici Kabul Enerji ve Tabii Kaynaklar
72 | Ve Ticaret A.S. Tufnnugl Balkanhg TEDAS Genel TEDAS/06-2659 16.01.2016
(Ekonova Ges) Mirdtrliagi
Ekonova Enerji Uretim Gecici Kabul Enerji ve Tabii Kaynaklar
73 | Ve Ticaret A.S. Tufa“ - Bakanhigi TEDAS Genel TEDAS/D6-2658 16.01.2016
(Ekofoton Ges) a5 Miidiirligii
Ekonova Enerji Uretim Geeici Kabul Enerji ve Tabii Kaynaklar
74 | Ve Ticaret A.S. (Ekosun Tef 5 Bakanligi TEDAS Genel TEDAS/06-2656 16.01.2016
Ges) wangs! Mudarlugu
Ekonova Enerji Uretim Gecici Kabul Enerji ve Tabii Kaynaklar
75 | Ve Ticaret A.S. (Artan Tsf;m_] Bakanligi TEDAS Genel TEDAS/D6-2657 16.01.2016
Ges) & Miidiirliigi
(;a)rﬁren Elektrik Gt Kbl Enerji ve Tabii Kaynaklar
76 | Uretim Ve Ticaret A.S. Tsf;ﬁ’a : " | Bakanhigi TEDAS Genel TEDAS/26-1838 17.09.2015
(Kinesis Ges) £ Miidrligi
Cayoren Elekirik Gesici Kabyl | Enerfi ve Tabii Kaynaklar
77 | Uretim Ve Ticaret A.S, Tutanas Bakanligi TEDAS Genel TEDAS/26-1839 17.09.2015
(Caydren Ges) 4 Mindiirliigit
Caybren Elektrik G Enerpi ve Tabii Kavnaklar
bt : egici Kabul .
78 | Uretim Ve Ticaret A.S. Tutanags™ | Bakanhgi TEDAS Genel TEDAS/26-1832 28.08.2015
{Kinesis Des Ges) N “’53' | Miidiirliaga
g -_
e =y
'-31




Goksu 7 Enerji Uretim i Enerji ve Tabii Kaynaklar

79 [San Ve Tic. Ltd. §ti. |99 Kb | paraniygy TEDAS Genel E_EI’E‘?“E'KBL‘M‘”” 28.12.2017
(Goksu7-Ges2) uRAg! Modirlogi
Goksu 7 Enerji Uretim - Enerji ve Tabii Kaynaklar

80 | Sen. Ve Tic. Ltd. Sti g:f;ﬁ;;ﬂb“' Bakanhgi TEDAS Genel | 1 e 'SKBLOLOIT 5815 2019
(GoksuT-Ges3) Midirliigii
Giksu 7 Enerji Uretim 3 Enerji ve Tabii Kaynaklar

81 [San. Ve Tic. Lud. sti. | Donc 3% | pojeunigy TEDAS Genel |3 =DM I SKBLOLOIT Y 5 15 507
(Goksu8-Ges2) g Mitdiirligii
Géksu 7 Enerji Uretim i Enerji ve Tabii Kaynaklar

82 | San. Ve Tic. Ltd. Sti. g:f;ﬁ;ﬁ“"“l Bakanlig TEDAS Genel ;rE]%ﬁES“B'KBL'“L”” 28.12.2017
(Goksus-Ges3) & Maudtrliga
Gaiksu 7 Enerji Uretim e Enerji ve Tabii Kaynaklar

83 | San. Ve Tic. Ltd. Sti. ?af‘““ Kabul | Bakanlis: TEDAS Genel I%EES”B'KBL'”""' 7| 28122017
(Gioksu9) T Midarligi
Giksu 7 Enerji Uretim m Enerji ve Tabii Kaynaklar ;

84 [San. Ve Tic. Lid §ti, | 9onel R | popcaniys TEDAS Genel | LoD IBKBLOLOT 56 45 5017
(Goksu10) . Mudirl 050
Goksu 7 Enerji Uretim oo Enerji ve Tabii Kaynaklar

85 | San, Ve Tic. Ltd. Sti. gjfa']‘:;g“b“' Bakanliga TEDAS Genel | 1oty o RPL0L0IT | 9g 15 517
(Goksul1) Miidiirl igi
Goksu 7 Enerji Uretim s Enerji ve Tabii Kaynaklar

86 | San. Ve Tic. Ltd. $ti. ?:f;ﬁ;;"‘b“' Bakanhg TEDAS Genel ;k_'f:f,‘ﬁts‘“ 18KBLOLOIT | 5415 5617
(Goksu12) Muadurligi
Goksu 7 Enerji Uretim e Enerji ve Tabii Kaynaklar

87 | San. Ve Tie. Ltd. Sti. ?ﬁgﬁ;ﬁahu] Bakanhg TEDAS Genel EFG[;‘&&S‘“ 18KBLOLOIT | 55 122017
(Goksul3) = Miidiirl iz
Gaksu 7 Enerji Uretim ' Enerji ve Tabii Kaynaklar

88 |San. Ve Tic. Ltd. Sti. $§f;;' Klab“] Bakanligi TEDAS Genel ;_Eecétsf t$KBLOLOLT | 515 2017
(Goksul4) ag Madiirlogi
Ergiin Enerji Uretim " Enerji ve Tabii Kaynaklar 3

89 | San. Ve Tic. A.S. ?Ef“" Eﬂb“' Bakanlig: TEDAS Genel E‘gﬁi‘fﬁ‘r il 23.10.2020
(Ozmen-1 Ges) b Miidiirliigi

7.5. ihra¢er’nin rekabet konumuna iligkin olarak yaptg aciklamalarin dayanagu:

Enerji miiteahhitligine iliskin sektérde irili ufakh onlarca sirket bulunmaktadir. Bu sirketlerin
faaliyetlerine iliskin sektérel anlamda istatistikler heniiz olugmamistir. SekiOr igerisinde
faaliyet gisteren firmalar ihaleler ve sonuglan aracihf ile fikir edinebilmektedirler. Bununla
beraber yapilan agiklamalar igin agafnda g&sterilen kaynaklardan bilgi edinilmigtir.

https://www.dunyaenerji.org.tr/2018-enerji-gorunumu-2040a-bakis/ ,29.06.2021
https://www.mmo.org.tr/sites/default/files/EnerjiGorunumu2018 _1.pdf ,29.06.2021
https://www.mmo.org.tr/sites/default/files/EnerjiGorunumu2018_2 pdf ,29.06.2021
http://epdk.gov.ir/Detay/Icerik/3-0-92/elekiriklisanssiz-uretim ,29.06.2021
http://www.yegm.gov.tr/yenilenebilir/gunes.aspx ,29.06.2021
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7.6. Personelin ihrag¢r’ya fon &9’“ ghmasim mﬁmkﬂn kilan her tiirli anlasma hakkinda
bilgi:

."’"

i enn




7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Son 12 ayda Sirket’in finansal durumu 6nemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek ise ara
verme hali yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihrager’mmn dahil oldugu grup hakkinda bzet bilgi, grup girketlerinin faaliyet
konular, ortaklikla olan iliskileri ve ihracer’min grup icindeki yeri:

Ihraggr herhangi bir gruba dahil olmamakla birlikte, halihazirda Sirket’in %100 oramindaki
paylarn Esenboga Elektrik'e aittir. Esenboga Elektrik’in ise %62.507si Naturel Enerji’ve ait
kalan %37,50°si halka agiktir. Naturel Enerji’nin ise %63,64'i Yusuf SENELe aittir. Yusuf
SENEL'in farkh sektorlerde ortak kontrole tabi %100 oraninda payina sahip oldugu asagida
gosterilen bagka sirketler de meveuttur. Bu sirketlerin faaliyet alanlari;, savunma sanayi ve

biligim seltérleri olup izahname tarihi itibariyle ciddi bir faaliyetleri bulunmamaktadir.

Sirket Unvanlars

Devir Tarihi

Devir Alan

Agklama

MNaturel Holding A.S.

Kuruldugundan  itibaren %100
hissesi Yusuf SENEL’e aittir.
Yatinm amach kuralan gayrifaal bir
girkettir.

Hermes Uluslararas:
Tic.ve Lojistik A.S.

27.12.2019

Naturel Holding
A.S.

Kuruldugu tarihten  24/12/2018
tarthine kadar %50 hissesi Naturel
Enerjiye aittir, 2017, 2018 ve 2019
da santral malzeme ahmlarinda
kullarmlmistir, ayni sekilde de devam
etmektedir.

(,4.

g A% Hermes . :

Paragon Elektrik Uretim 74122018 Uliiclararasi Ticve ‘\'.'alzlrutn amagl kurulan gayrifaal bir
ol Lojistik A.S.
Nt Bl Hermes ) P»’!adikal §ektﬁ|:unda faaliyet
Medikal A.S. 24.12.2018 UII:I_SI&!I“EFHSI Tic. Ve gi_Jsl-;:-rcn yeni aktiflesmeye calisan

Lojistik A.S. bir sirkettir.

Hesmes Yatirim amagh kurulan gayrifaal bir
MNaturel Madencilik. A.S. [24.12.2018 Uluslararas: Tic. Ve | ., .

Lojistik A.S. SRR,
Bosphorus Uluslararasi Yatirim amagh kurulan gayrifaal bir
Tica!:et ve Lojistik A.S. A8 Yiggut FENEL sirkettir,
Naturel Tleri Savunma ER . Yatirmm amagh kurulan gayrifaal bir
Sistemleri A5, 132018 Ullil.s ]a.mr“' THaNe sirkettir,

Lojistik A.S.
Naturel City Insaat 17.12.2019 Mature]l Holding Yatimm amagh kurulan gayrifaal bir
Tic.A.S. e A.S. sirkettir,

Kuruldugundan  itibaren %4100

We Data Bilisim San. ve 27122 Maturel Holding hissesi Yusuf SENEL'e ait iken
Tic. A.8. .:g—]‘a""-x.. 27122018 devir tarihi ile Naturel

Holding A.5.'ve gecmistir.




Yukandaki sitketler ile Margiin Enerji’nin herhangi bir bagh ortakhik wve istirak iliskisi
bulunmamasina ragmen; bu sirketler Margiin Enerji’'nin %100 sahibi Esenboga Elektrik ve
Esenboga Elektrik'in 62,50°si ise Naturel Enerji’ye aitir. Naturel Enerji’de %63,64 oramnda
pay sahibi ve Yonetim Kurulu Bagkam olan Yusuf SENEL"in ortaklign ve yonetim iligkisi
nedeniyle ortak kontrole tabi sirketler olarak degerlendinlebilir.

Thraggr’mn meveut durum itibarnyla 11 bagh ortakligi bulunmaktadir. Bagh ortakliklar enerji
iiretimi alaminda faaliyet gstermektedir. Ana Sirket Margiin Enerji, yenilenebilir enerji
santrallerinin yurtdisinda projelendirme ve anahtar teslim kurulumunu yapmaktadir.

8.2. Ihrager’min dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhiklarmin dékiimii:

Margiin Enerji’nin alinda bulunan ve Sirket'in elektrik tiretimini saglayan bagh ortakhiklan
asafida gosterilmigtir. Bu bagh ortakliklan sermayelerinin tamam Margiin Enerji’ye aittir.
Biitiin sirketler enerji {iretimi alamnda faaliyet gistermekte olup Tiirkiye'de kurulmuslardir.

Margiin Enerji'nin Bagh Ortakliklar

No Firma Adi Lokasyon g‘.ﬁ ?ﬁ;:t:] é;::f;;‘:,l:]—l
Akmagden / Yozgal Sorgun/
1 |Bosphorus Yenilencbilir Enecii A8, T ;ﬂgﬁz’ Nevehir 22,35 19,68
Sagiit / Bilecik
2 | Angora Elektrik Uretim AS.* = g
3 | Agah Enerji Urt. San. Ve Tic. A.$. fﬂﬂ: r; ’”‘é’:@i J,"iﬂ';'r};“‘“““‘ 18,61 15,65
4 | Anatolia Yenilenebilir Enerji A.S. Kazan / Ankara 3,11 297
5 | Atszes Elekerik Uretim ALS. Selpuklu / Konya 8,04 7,00
6 |Elmali Des Enerji Uretim A_S. Elmali / Antalya 3,52 3,54
7 | Ekonova Enerji Uretim Ve Ticaret A.S. Polath / Ankara 4,11 3,96
8 | Zelkova Elektrik Uretim A.S. Tuzlukeu / Konya 11,31 9,00
9 | Caydren Elekirik Uretim Ve Ticaret A.S. Sivrihisar / Eskisehir 337 2n
10 | Goksu7 Enerji Uretim San, Ve Tic. Lid. Sti, | Cukurova / Adana 11,15 92.93
11 | Ergiin Enerji Uretim San. Ve Tic. A.S. Milas / Mugla 20,17 14,00
Toplam: 105,75 88,70

Sirket'in 2017 ve 2018 yilinda bagh ortaklig: yoktur. 2019 yilinda 22 ve 2020 yilinda 32 bagli

ortaklifit  bulunmaktadir.

2021/6 ayhk doénemde 11 bagh ortakhig: bulunmakta olup,

halihazirdaki tiim bagh ortakliklar enerji {iretimi alaminda faalivet gdstermektedir ve Tiirkiye'de
kurulmuglardir.  §irketlerin  sermaye taahhiidiinden kaynaklanan borcu bulunmayip
sermayelerinin tamami ddenmisgtir.

Sirket’'in bagh ortakhiklarinin birlesme islemine tabi tutulabilmesi adina bagh ortakliklara
22.12.2020 ile 25.01.2021 tarnhleri arasinda 287.651.621,04 TL sermaye avansi &demesi
yvapilmig; 25.01.2021 ile 12.02.2021 tarihleri arasinda bagh ortakhiklarda sermaye artisina

gidilmistir, Daha sonra 30.12.20
167.722.623,78 TL ana ortak)sEa
finansal bor¢ vermistir, Ard

f:B0y0dere Cog

tle 09.02.2021 tarihleri arasinda bagh ortakliklar toplam
SKin®orelarina istinaden bakiyelerini kapatmig bir miktar da
'ﬁn 3(} 06. 2921 ta;lhme kadar bu tutarlary l;-{)k biiyiik bir béliimi

RtiM MENKUL DEGERLER # 5.
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Sirket’ten bagh ortakhklara geri Gdenmis, bu tutarlar bagh ortakliklar tarafindan gergeklesen,
yatinm kapsaminda santral satin alimlarinda ézkaynak olarak kullamlmustir.

30.06.2021 tarihi itibariyle ilgili bagh ortakliklarin Sirket’ten 1.885.305 TL si kesilen faiz tutan
olmakla birlikte toplam 28.069.467 TL alacagi bulunmaktadir. Bu tutar, halka arzdan gelecek
fonun bir kismu ile kapatilacak; daha sonra ilgili bagh ortakliklar elde ettifi fonu yatinm
kapsaminda yeni santral alimlarinda 6zkaynak olarak kullanacaklardir

Sirket’in 30.06.2021 itibariyle giincel finansal duran varliklari ile faaliyet sonuglarina iliskin

Ozet bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Sermaye Diinem Kari | Gecmis Yillar
Ticaret Unvami Sermaye (TL) Payy/Oy fZarari (TL) Kar/Zarari
Hakks (30.06.2021)* (TL)

Bosphorus Yenilenebilir i A 3 .

| | Bsitics 115.000.000,00 | 210026100 | 29.391 604,44 | -55504.488,16
Agah Enerji Urt. San,

2 , - o

2 | Ve Tie A8, 77.000.000,00 | %100-%100 | -18.282,018,81 | -37.741.688,.26

3 i“cf" ra Elektrik Uretim | 50 066.000,00 | %100-%100 | 2.357.147.78 -88.142,93

4. | Pentoily Wit iamekiiiy 17.000.000,00 | 26100-%100 | -2.020.790,98 | -8.214,197,27
Enerji AS.

5 i‘;g“ Bk Uretrs 350.000,00 | %100-%100 | -4.256.72833 | -9.652.360,17

g | Elmali Des Enerji 181.000,00 | %100-%100 | -1.940.23620 | -3.003.209,91
Uratim A.5. ;i E
Ekonova Enerji Uretim i ¢

7 | yeTiaretAS. 57.000,00 | %6100-%100 | 96459418 | -5.464.459.96

8 i"lsk”“ i e 50.000,00 | %100-%100 | -7.461.69021 | -16.490.591,79
Caybren Elektrik Uretim i 2

S | et AR, 50.000,00 | %6100-2%100 | -870.87459 | -2.217.692,43
Giksu 7 Enerji Uretim i "

10| Gom Voo Lid A1 10.000,00 | %100-%100 | -7.172.110,07 | -15.789.509,57
Ergiin Enerji Uretim i <

11| o Ve Tic AS, 50.000,00 | %100-%100 | -19.256.668.93 | -24.040.705,28

*Oluyan zararlar USDve EURO kredilerinin kwr farkr ve faizinden ile amortisman giderlerinden

kaynaklanmakradir.

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finnnsnl tablo tarihi itibariyle [hracer’nin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bu gk, dahil olmak ifizere sahip oldugu ve

yiinetim kurulu karar uyarinca urtakll,li! nﬂah .ladmllmem planlanan énemli maddi
duran varliklara iliskin bilgi
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Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler

Kiraya Yillik

Cinsi Edinildigi o Mevkii Net Defter Kullam Verildi ise Kira Kira
Yil Degeri (TL) | m Amaci | Kiralayan Diinemi | Tutamn

KisifKurum (TL)

Yozgat-Sorgun
Asagikarakaya 13 2018 24,488,97 | Kiigikkarakoyun 6420000 | Ges < - -
6 Ada 44 Parsel
Yozgat-Sorgun

Asafikarakaya 13 2018 36.817,52 | Kigukkarakoyun 96.520,39 Ges - - -
G Ada 45 Parsel

Yozgal-
Akdagmadeni
Aslanlikarabuira
119 Ada | Parsel

2016 21.060,00 Uzinburun 6:4.200,00 Ges - -

Y ozgat-
Akdagmadeni
Aslanlikarabugra
117 Ada 18 Parsel

2016 22.014.33 Kavalan 200.000,00 Ges - - -

Yozpat-
Akdagmadeni
Aslanhkarabugra
119 Ada 2 Parsel

2016 18.952,94 At Meydam 72722605 Ges - - -

Aflyvonkarahisar-
Dazkin-Yiiregir 2015 16.200.00 | Dibek Arkas: 121.366.75 Ges - - -
2979 Parsel

Alvonkarahisar-
Dazkin-Yregir 2013 29.400.00 | Dibek Arkasi 1 18.000,00 Ges - - -
25850 Parsel

Bilecik-Stifiit-
Zemzemiye 2020 12.790,71 Orencik 133.000,00 Ges = = =

2630 Parsel
Bilecik-S6gii-
Zemzemiye 2020 15.778.06 Orencik 188.000,00 | Ges = . -

2648 Parsel

Nevgehir Merkez
Givee Cawirhik
Koyl 220 Ada 3
Parsel

MNevgehir Merkez

Gore Cayirhik ) ) ]
Koyt 140 Ada 25 2020 44.557,00 Kiirsarnig 1.109.421,00 Ges

Parsel

MNevsehir Merkez
Gire Cayirhik
Koowil 140 Ada 24
Parse]

2020 26.413,00 Ktrsarng 637.634.00 Ges - - -

678.594,00

EREERA



MNewvsehir Merkez
Gitire Cayirhik
Kiyo 220 Ada 2
Parsel

2020

61.789.00

Kérsarnig

1.538.480.00

Ges

Ankara-Kazan-
Calta

2016

40.663.70

Doruktarla

55.000.00

Kahramanmearag
Dulkadivoglu llgesi
Ferhug Koyl 525
Ada 49 Parsel

2020

8.252,99

6.455.000,00

Arsa

Afvonkarahisar

Sinanpasa llgesi
Bulca Koyl 4935
Parsel

2017

21,698,37

Seytanlik

15.337,00

Ges

Afyonkarahisar
Sinanpaga llgesi
Bulea Kayd 15343

Parsel

217

T1.046,17

Gedikalu

139.662.20

Ges

Alyonkarahisar
Sinanpasa ilgesi
Bulca Kol 1633
Parsel

07

3401042

Seytanhk

13.592,94

Ges

Afvonkarahisar
Sinanpasn {lgesi
Bulca Koyl 1654
Parsel

2017

1.003,48

Seytanhik

11.255.06

Ges

Afvonkarahisar
Sinanpaga 1lgesi
Bulea Kéyi 1688
Parsel

2019

2262731

Gedikalt

17.329.00

Ges

Afyonkarahizar
Sinanpasa llgesi
Bulea Kayit 1711
Parzel

2019

47.069,85

170.160,00

Eskisehir
Sivrihisar [gesi
Pagakadin Kéyi
2491 Parsel

2021

54.416.87

Sogtliazn

56.938,98

Ankara Polath
ligesi
Kiranharmam
Kéyi 140170 Ada
1 Parsel

2021

28,108,601

Kullar

28.108.61

(e

Ankara Polath
[igesi
Kiranharman
Kiva 140169 Ada
1 Parszl

2021

12.934,54

Kullar

21.0435,35

Gies

Ankara Polath
flgesi
Kiranharmam
Kdiivil 140168 Ada
1 Parsel

2021

15.678.77

140.255.40

Gies

Antalya Elmaly
llgesi Karvagdi
Kivih 286 Ada 7

1.203.847 .46

Gies




Antalys Elmals
{lgesi Karyagdi
Kyl 286 Ada 3
Parsel

2021

24,752,635

Akbaflar

96384746

Konya Tuzlukgu
[lgesi Tursunlu
Kyl 1252 Parsel

2021

156.504,47

Paylar

24595576

Gies

Konya Selguklu
ilgesi Yambelen
K.yl 2139 Parsel

2021

73.541.67

Blyiktmgir

287.423.73

Ges

Konya Selguklu
llgesi Yazbelen
Koyt 2137 Parsel

2021

44.134,27

Bilyiiktimgir

17242373

Ges

Mugla Milas llgesi
Avgar Mah, 109
Auda 606 Parsel

ITOBT.48

Avgardnii

872.089.84

Mugla Milas [lgesi
Avsar Mah. 109
Ada 609 Parse]

2020

180.600,29

Avsaronii

4.246.715,77

Ges

Mugla Milas llcesi
Avsar Mah. 109
Adabl0 Parsel

2020

229,71

Avgarini

3.401,49

Ges

Yeni Yatinmlar icin Kullanilacak Araziler:

Cinsi

MNet

Edinildigi
Yl

Mevkii

Defter
Degeri
(TL)

Kullanim
Amaci

Kiraya
Verildi ise
Kiralayan

Kisi/Kurum

Kira

Yilhk
Kira
Tutanr
(TL)

Ig¢ Anadolu
Biilgesi Bolge 1

2019

456.470,49

Ges

I¢ Anadolu
Bilgesi Bélge 2

2021

332.731,72

Ges

l¢ Anadolu
Bilgesi Bilge 3

2021 201.049.62 -

Ges

- Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varlik bulunmamaktadir.

- Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varlik
bulunmamaktadir,

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen

Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler

Kiralama Siiresi Sonunda Yillik Kira | Kullamm Kimden
Kiralananin Kime Ait Olacag: | Tutar (TL) | Amac Kiralandig
; oo Maliye
Maliye Higéﬂwﬁm:?:ﬁ“'_x 12.573,51 GES Hazinesi
LR SR 199.257,72 | GES Sahis
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9.1.2. ihraggi'min maddi duran varhklarmin kullanimm etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Sirket’in elektrik iretim santrallerinde kullandi: gayrimenkuller kendisine ait olmakla birlikte,
yapimi tamamlanan santraller CED kapsamu disindadir. Bu nedenle kullanimim etkileyecek
gevre ile ilgili bir husus bulunmamaktadir,

Cevre, Saghk ve Giivenlige iliskin Hususlar

Tirkiye'de gevreyle ilgili konular hakkindaki temel! diizenlemeler Cevre Kanunu ve Cevre
Kanunu kapsaminda yayimlanan CED Yénetmeligi ve Cevre [zin ve Lisans Yonetmeligi gibi
bir dizi yonetmelikten olusmaktadir, Cevre Kanunu, gevrenin korunmasina iliskin sartlarin
genel gergevesini ve bu sartlara uyulmamasinin sonuglarnim diizenlemekiedir. CED Y 6netmeligi
ise, CED gahgmalarimin tiirlerini (CED raporu 160 veya proje agiklama raporu) ve igeriklerini
(bir CED siirecinde uygulanan idari ve teknik ilke ve prosediirleri) diizenlemektedir. Cevresel
etki degerlendirme sartlanna tabi olan tesisler, CED Yonetmeligi'nde sayilmaktadir Margiin
Enerji’nin sahip oldugu GES’ler herbir santral bagvurusu igin IMW i altinda oldugu igin CED
yonetmeligi kapsami disinda kalmustir. Arazinin biiyiikliigiine gére santral biiyiikliikleri
degismektedir. GES santrallerinde dogru akim elektrik (DC) iiretilir bu elekirik daha sonra
sebeke elektrigine (AC) dénustiiriiliir. Santral basi 1 MW olan limitte % 20 ile 30 arasmda
tolerans olabilmektedir. Dolayisiyla 89 adet santralin kurulu giicti 118,03 MW dr.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kasitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlars hakkinda bilgi:

a) Sirket’in aktif degerleri {izerindeki meveut bulunan ipotekler:

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, ipotekler Hakkinda Bilgi
30.06.2021
: | Kisitlamanin/ - ; L
Maddi Dl!m!j Yarlk Avni Hakkn mmm.bfh}m MNedeni VEII}L? Tutar: (TL)
C ¥
insi Tiri Verildigi Tarihi
?zl:alf%m Gea Arary Ipotek Vakif Katilim :ﬁﬂ:n1n1l 11.01.2019 | 20.000.000,00
Bilecik Ges Arazisi Tiirkiye Sinaj Kredi 2209
0/2650 Ipotek Kalkinma Bankasi | Kullamm; | 7022020 | 14.310.300,00
Bilecik Ges Arazisi : Titrkive Sinai Kredi ;
2.2
0/2648 Ipotek Kalkinma Bankas: | Kullanim 1022020 15.339.460,00
Yozgat Ges Arazisi - Tirkive Smnai Kredi
136/44 potex Kalkinma Bankas: | Kullanim 19.023020 21.454.515,00
Yorgat Ges Arazisi : : Tirkiye Smai Kredi -
136/45 ipatek Kalkinma Bankas: | Kullanum 19022020 41.458.000,00
Yozgat Ges Arazisi Tiirkiye Sinai Kredi =
1192 Ipotek Kallunma Baskas: |Kullangmy | 17022020 19:833.840,00
Yozgzat Ges Arazisi ; Tirkiye Simai Kredi
11911 pbick Kalkmma Bankast | Kullanum | 19022020 |  21247.225,00
Yorgat Ges Arazisi ; Tirkiye Sinai Kredi n
117/18 Ipokes Kalkinma Bankas: | Kullanim 19.02.2020 20,729.000,00
Yozgat Ges Arazisi , Tirkiye Smai Kredi -
136/44 poleks = Kalkinma Bankasi | Kullanimi 31972017 18.636:100,00
Yozgat Ges Arazisi &F "1; |Carkiye Smai Kredi 5 -
136/43 1 Ipoteldls 3 4 .K.alklﬂ_ﬂ‘m Bankas: | Kullanimi Al hﬂlim? ABIS 390,00
MARGTIMN i _P\ % ?1 :
Fazelifrual e ‘-s ¥ ‘l' g? < 3
g !' el § o
Blaskan G =.’t-\-£':: g I.'Er




;i";g’“ s e et | 1082017 | 1927797000
TF;’%EI s Ipotek Eﬁ:ﬁ:ﬁlgjﬁam Eﬁ?;mm: 182017 13.277.970,00
Tfﬁ‘g Ges Arazisi |0 siek g;t:ﬁ;i’gﬂa’ﬂm E{jf;wm 1082017 | 19.277.970,00
afyon CesArazisl | ipotek okye Sl |Kredl 19022020 | 67.061.960,00
?zc;g: ik Ipotek igﬁﬁ;liuﬁ?jnkam Eﬁlﬁmmn LR02.2000 31.822:500,00
?:;fs;; i Ipotek E:llt:ﬁ:slg:inkasl Eﬁld;mml 14.02.2020 8230000
T;;Eeﬂ? s Arezis Ipotek gﬁ:ﬁfn?;:jnkas: ﬁf;mma 19032020 #1432.500,00
;‘:fgf;’“" e Eﬂ:ﬁ?ﬂ?gﬁ.ﬁan Eﬁij;mnu 19.02.2020 | 51.822.500.00
gt [k [t o | oo
ﬂﬂéﬂi"l"" Ges Armelsi [y Tuirkiye Is Bankas i‘:ﬁf:mm' 27.10.2015 |  46.640.250,00
?ﬂnﬁt?‘]fyaGes hae Ipotek Titrkive I3 Bankas mnmn 20122016 51.822.500,00
&?’;ﬂ““ e pokiye Vakiflar | Brett | 4032021 | 81.415.000,00

Toplam : | 1.221.416.900,00

b) Sirket’in Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu Teminat Mektuplar:

Sirketin Kendi Tiizel Kisiligi Adma Yermis Olduu Teminat Mektuplarn Haklkinda Bilgi

30.06.2021
s Baslangig | Bitis e A Tutar v +
Cinsi Tarihi | Tarihi Verilis Nedeni (TL) Veren Banka Verilen Kurum
Teminat .| Dagimim Sistemi Kullanmm CAMLIBEL ELEKTRIK
Mekiubu 30.11.2020 | Stiresiz Anlasmas; 25.000 [ TSKBR DAGITIM AS.
Teminat e | Dagmim Sistemi Kullanmm CAMLIBEL ELEETRIE
Mekubiu 30.11.2020 | Stiresiz Aslaiigs: 25.000 | TSKB DAGITIM A.S.
Teminat . | Dagitim Sistemi Kullanim I CAMLIBEL ELEKTRIK
isktaibiv 30.11.2020 | Stresiz Anltgmes: 25.000 | TSKB DAGITIM A.S.
Teminat . | Dagitim Sistemi Kullanim ; CAMLIBEL ELEKTRIK
Mekiubu 30.11.2020 | Saresiz Anlasmes: 25.000 | TSEB DAGITIM A.S.
Teminal _ .| Dagium Sistemi Kullanim CAMLIBEL ELEKTRIK
Mekuby | 30-11:2020 | SOresiz | o, cnas: 400 Toka DAGITIM AS.
Teminat .. | Daginm Sistemi Kullanim CAMLIBEL ELEKTRIK
Mektuby | 20-112020 | Saresiz| (00 25.000 | TSKB DAGITIM A,
Teminat g . : E CAMLIBEL ELEKTRIK
Solekmbis 4.013.2021 | Stresiz | Tesis Stzlesmesi 23.000 | TSKB DAGITIM A S.
Teminat . : : - CAMLIBEL ELEKTRIK
Mekiube 4.03.2021 | Suresiz | Tesis Stzleymesi 10,000 | TSKB DAGITIM A S.
Teminat .| Dagiim Sistemi Kullanim MERAM ELEKTRIK
Mektubu 4.03.2021 | Stiresiz Anlagmas: 30.000 | TSKB DAGITIM A §.
Temirat .| Dagitim Sistemi Kullanim . MERAM ELEKTRIK
Mektuby | *032021 | SOESIZ | 4y nto st e 0| TARE DAGITIM A.S.
Teminat i D@!MﬁSlﬁeml Kyl]‘ahup MERAM ELEKTRIK
Mkt 4.03.2011 Sires Aq]mmm!* ; 30.000 | TSKB " DAGITIM A 5.
F e o =
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Teminat | Dagiom Sistemi Kullamm MERAM ELEKTRIK
Mekwby | #03-2021 | Siresiz| o\ o cmasi R0 TEER DAGITIM A.S.
Teminat . | Dagitim Sistemi Kullanim MERAM ELEKTRIK
Mektibo 4.03.2021 | Silresiz Aifhsiing: 30.000 | TSKB DAGITIM AS.
Teminat s o | Dadrtim Sistemi Kullanum MERAM ELEKTRIK
Mektubu 4.03.2021 | Stresiz Anlagmas 30.6001 TSKB DAGITIM A5
Teminat .| Dagrtum Sistemi Kullanim MERAM ELEKTRIK
MEatribs 4.03.2021 | Stiresiz Ardlosssiass 30,000 | TSKB DAGITIM AS.
Teminat .| Dagitim Sistemi Kullanim MERAM ELEKTRIK
Wekibu 4.03.2021 | Stresiz Anlagrias 30000 | TSKB DAGITIM AS.
Teminat .| Dagitim Sistemi Kullanim ; MERAM ELEKTRIK
Mektubu 4.03.2021 | Siresiz Al | 30,000 | TSKB DAGITIM A S.
Teminat .| Dagitim Sistemi Kullanm MERAM ELEKTRIK
Nialenhis 28.03.2019 | Siiresiz Anlasmas: 2000000 | AKBANK DAGITIM AS.
Teminat | Dagtim Sistemi Kullanim MERAM ELEKTRIK
Mektubu 10.02.2017 | Stiresiz Anlazmns §9.600 | AKBANK DAGITIM A.S,
Teminat .| Baglant: ve Sistem AKDENIZ ELEKTRIK
Mektubu THEEGLE | S Kullanim Anlagmas: 134.049.19 | 15 BANKASI DAGITIM AS.
Teminat .| Dagitim Sistemi Kullanim AKDENIZ ELEKTRIK
Mekiubi 2.08.201% | Siresiz Avhisaisa 9.770.50 t$ BANEASI] DAGITIM AS,
Teminat .| Dagitim Sistemi Kullamim : AKDENIZ ELEKTRIK
Mekiubu 2.08.2019 | Stiresiz Anl " 9.957,70 | IS BANKASI DAGITIM A.S.
Teminat | Dagiim Sistemi Kullanim : AKDENIZ ELEKTRIK
Mektubiu 18.12.2018 | Stiresiz Anlsrgnss 11,823,08 | I§ BANKASI DAGITIM AS.
Teminat . | Dagium Sistemi Kullanim AKDENIZ ELEKTRIK
Meketubia 13.11.2019 | Stiresiz Antianei 16.976,92 [ IS BANKASI DAGITIM AS,
Teminat | Dagitim Sistemi Kullamm AKDENIZ ELEKTRIK
i felcabia 29.01.2020 | Slresiz Asilastaan 5.439.85 (1S BANKASI DAGITIM AS.
Teminat | Dagrtim Sistemi Kullanim AKDENIZ ELEKTRIK
Mektubu 29.01.2020 | Stiresiz Aritasmas 5.050,79 I$ BANKAS] DAGITIM AS.
Teminat .| Dagtim Sistemi Kullanim AKDENIZ ELEKTRIK
Mekdiahu 29.01.2020 | Silresiz Anlasmast 3.684.30 i$ BANKASI DAGITIM AS.

; , . OSMANGAZI
Teminat | Dagstim Sistemi Kullanim
Mekiubu 4.03.2021 | Silresiz Anfaistii 25.000 | TSKB FALSEKTRIK DAGITIM

. . . OSMANGAZ]
Teminat . | Dagitim Sistemi Kullamm "

Mekuhu 4.03.2021 | Silresiz Anlasmast 25.000 | TSKB iLsEKTRTK DAGITIM

: = : 2 OSMANGAZ]
Teminal | 4 432021 | Stiresiz | DM Sistemi Kullanim 25.000 | TSKB ELEKTRIK DAGITIM
Mekiubu Anlasmasi AS

e . OSMANGAZI
Teminat . | Sistemn Kullamim . :
K et 4032021 | Suresiz Arlasimian 100.000 | TSKB iLSEK'l RIK DAGITIM

: _ OSMANGAZI
T | o osonor | gsgs| Sistom Rullanm 100.000 | TSKB ELEKTRIK DAGITIM
Mektubu Anlasmasi AS

. . . OSMANGAZI
L”’E‘““‘ 26.02.2021 | Stresiz | DB21UM Sistemi Kullamm | 5 506 00 | VAKIFBANK | ELEKTRIK DAGITIM
Mektubu Anlasmas AS

: o OSMANGAZI
Temioat | 5¢ 13 2021 | Stiresiz | 22Bmm Sistemi Kullanim |- 55 505 0 | VAKIFBANK | ELEKTRIK DAGITIM
Mekiubu Anlasmas; AS

. ; ; OSMANGAZI
Teminat .| Bagimim Sistemi Kullanim -

Mekiubu 26022021 | Siiresiz Anfasmast 2500000 | VAKIFBAMK iLqEKTRIK DAGITIM
-

) — OSMANGAZI
Teminat |, 09 2021 | Saresiz | P28MM Sistemi Kullamim | 55046 40 | VAKIFBANK | ELEKTRIK DAGITIM
Mektubu Aniasmast AS

. = s OSMANGAZI
I::mmnl agn.!.m Sistemi Kullanmim 2500000 | VAKIFBAN :

ckiubu lagmast e

|
Tet-Fa




perminit | 26.02.2021 | Sircsiz | DRE1m Sistemi Kullanim |55 540,00 [ y ARIFBANK gﬁ?&&?{?KMSAGITlM
cktubu Anlagmas AS.
FEOIAL | 26.02.2021 | Stresiz | s um Sistemi Kullam | 55 0,00 | vakiFBANK BLECTRIG %tmrrm
tubu Anlagmas AS.
&fﬁ?{ﬁ:‘u 26.02.2021 | Stresiz Eﬁf;;ﬂn:f‘mi Kullanim | 55 500,00 | VAKIFBANK Efggﬁﬂ?ﬁtmmm
Ec']“{}“m 26022021 | Siiresiz | 22EMm Sistemi Kullanim | 5 00 06 | vAKIFBANK EEE}(ATNR?QZDIAGITM
ubu Anlasmas AS.
Teminat | ¢ 09 2021 | Sresiz | DM Sistemi Kullanun |5 50 06 | v AR IFBANK gﬁ?ﬁrﬁﬁadmm
Mektubu Anlagmasi AS.
I:;'J:;L 26.02.2021 | Stircsiz g:%;magismmi Kullamm | 55 560,00 | VAKIFBANK Elzylg?iﬁaémm
Teminal | 50112018 | Soresz | S Killenim 15.000 | 1S BANKASI BEEE’E&?I%AGWN
Mektubu Anlasmasi AS.
I;“‘i““' 16.09.2021 | Siiresiz | S'stem Kullanim 20.000 | 1S BANKASI gﬁyi?rﬂk?l?gmmm
ckiubu Anlasmasi AS.
yernit | 16.09.2021 | Suresiz iﬁ:;m"“““ 20,000 | IS BANKASI E%?Sﬁ?ﬁi’mm
;f;::ﬁih 1.02.2018 | Soresiz iz’}:;n':;:”““'m 6.090 | IS BANKASI Ei‘é?gﬁisﬁ_'ﬂ{mm
Loounel | 21.06.2019 | Suresiz ii;‘f:;‘::;’:”““'m 13.727 | i BANKASI Eg'é?ﬁﬁig"m{mm
&:;‘L:iz 21.06.2019 | Siresiz iﬁ;’s“mﬁm“'m 13.727 | iS BANKASI Eg'é?ﬁﬁig"ﬂ{mm
}[;’;gﬁg‘u 21.06.2019 | Siiresiz iﬁ::’s“mﬁ;“*”“m 13.727 | iS BANKASI Eﬁ'é?ﬁﬂﬁ%ﬁkmm
m‘”‘}:“h:] 21.06.2019 | Siiresiz iﬁ:g‘:ﬂﬁ”“"m" 13.727 | 1S BANKASI Ei%?ﬁﬁig@mmx
Vit (21062019 | Saresia ii;::;"m':;"a“‘m 13.727 | IS BANKASI Ei%?%hﬁgﬁ“mm
I;er:::'tgh 21.06.2019 | Siiresiz i::;mmf;l'““'m 13.727 | IS BANKASI Tni%?%‘;jig‘EKWK
Lminat | 21062019 | Siresiz fﬁm"“”’“ 13.727 | 1S BANKASI 'Ig‘;‘g]).?mglﬂm
Rf;;:::ﬁ‘u 21.06.2019 | Siiresiz iﬁ}:s"‘mi"l’]"“'m 13.727 | IS BANKAS! Ei%?ﬁtﬁ_?‘mm“
porunet |9.11.2016 | Saresiz | Lisanssiz Elekarik retimi 87.830 |I§ BANKAST [ pASEENS ﬁgﬁkm"‘
I;:;iﬁ:u 4.03.2021 | Stresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi 30.000 | KUVEYTTURK Ei%%TEEEKTRiK
reminat | 58122020 | Siresiz | Lisanssiz Elekirik Oretimi 75.000 | KUVEYTTORK gi%fﬁﬂjg“mm
H:EE;L 28.12.2020 | Stresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi 100.000 | KUVEYTTORK | oy ?ﬁﬂfgmm}c
yorinat | 28 12,2020 | Suresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi 100.000 | KUVEYTTORK | PASEENT f_ls'f”“"‘
yorunat 1 4.03.2021 | suresiz | Lisanssiz Elektrik Uretirn 100.000 | KUVEYTTURK Eﬁ%‘fﬁﬁﬂ?‘m"‘
i‘-'? é;i;::lz';t] 4.03.2021 | Stiresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi 100.000 | KUVEYTTURK gﬁf‘;‘m igkmm
f. ¢ "',FA-,..\ }f‘i{f’!{;& 4032021 | Stresiz | Ligonssiz Elekrik Oretimi | 100,000 | KUVEVTTPR gﬁwfﬁu‘mm
i
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Teminat ; . A BASKENT ELEKTRIK
Mektubi 4.03.2021 | Stiresiz | Lisanssiz Elekirik Urctimi 100,000 | KUVEYTTURK DAGITIM A S.
Teminat N - _— - BASKENT ELEKTRIK
Mektubis 4.03.2021 | Siresiz | Lisanssiz Elektrik Urctimi 100.000 | KUVEYTTURK DAGITIM AS.
Teminat ah : p o g 4 . BASKENT ELEKTRIK
Mekbihit 4.03.2021 | Siiresiz | Lisanssiz Elekirik Uretimi 100,000 | KUVEYTTURK DAGITIM A S,
Teminat | e BASKENT ELEKTRIK
Mekctibu 4.03.2021 | Siiresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi 100,000 | KUVEYTTURE DAGITIM A S.
Teminat i . . iy 5 BASKENT ELEKTRIK
Mekiuhy | 4032021 | Stresiz | Lisanssiz Elektrik Ulretimi 100,000 | KUVEYTTURK DAGITIMAS.
Teminat ] ; . = Tty | BASKENT ELEKTRIK
Mektubu 4.03.2021 | Soresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi 100,000 | KUVEYTTURK DAGITIM A §.
Teminat . . P - . BASKENT ELEKTRIK
Mektubu 4,03.2021 | Stiresiz | Lisanzsiz Elektrik Uretimi 100,000 | KUVEYTTURK DAGITIM AS.
Teminat £ i e s e = BASKENT ELEKTRIK
Mektubu 4.03.2021 | Stresiz | Lisanssiz Elekirik Uretioa 100000 | KUVEYTTURK DAGITIM AS.
Teminat v e | i = BASKENT ELEKTRIK
a .
Mekiubu 4.03.2021 | Siresiz | Lizanssiz Elekirik Uretimi 100.000 | KUVEYTTURK DAGITIM A.S.
Teminat | " — VAKIF BASKENT ELEKTRIK
el - :
Mclhibia 26.02.2021 | Stresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi 100,000 KATILIM DAGITIM A.S.
Teminat o] o ; - WVAKIF BASKENT ELEKTRIK
Mekiubu 26.02.2021 | Siiresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi 106,000 KATILIM DAGITIM AS.
Teminat 5 e ; 3 VAKIF BASKENT ELEKTRIK
Mektubu 26.02.2021 | Siiresiz | Lisanssiz Elcktrik Uretimi 100,000 KATILIM DAGITIM A.
Teminat . TURKIYE ELEKTRIK
Mektuby | 1-12-2020 | Siiresiz OZMEN-1 GES Yansma 11.732.000 | TKYR [LETIM A S.
Teminat .| Girig-Cikas Tesis Edilmesi ADM ELEKTRIK
MBH'LL'}U I . |2.2020 SEJI'ESM Tanhhﬂll'.!l 2?3. IE [ TK-W DAGIT[H ArS.
Teminal —— .. | Sistem Kullamm ADM ELEKTRIK
hdketithul 1122020 | Stiresiz Anlasmasi 273,000 | TKYB DAG!TI&A.S,
_ TC ENERJI VE TABI!
I:;’:Eih 29.06.2021 lq?irz]‘f gg_';'_‘;",:,ﬁffsﬁfsﬁ“ 11,000.000 | VAKIFBANK | KAYNAKLAR
BAKANLIGI
; : TC ENERJI VE TABII
&Tﬂ:‘u 18.06.2021 ;?1;';; ?ﬁmgﬁ“ GES- | 14,000,000 | VAKIFBANK | KAYNAKLAR
BAKANLIGI
; TC ENERII VE TABII
Teminat 10 Y1l | ANKARA-Z YERKA GES-
30.06.2021 7 14.000.000 | HALKBANK KAYNAKLAR
Mektubu Shreli | 3 YARISMASI BAKANLIGI
S . TC ENERII VE TABII
Teminat 1Yl | YEKA GES-3
] 9.03.2021 ] 7.000.000 | HALEBANK KAYNAKLAR
Mekoubu Soreli | YARISMASI BAKANLIGI
Teminat 21.06.2021 10 Y1l | ANTALY A3 YEKA 7.000.000 VAKIF ﬁsﬁi‘;’lﬁ:& TABII
Mektubu Siireli | GES-3 YARISMASI KATILIM BAKANLIGI
Teminat 11.06.2021 10 Y1l | AKSARAY-2Z YEKA 7 000.000 VAKIF Em TABII
Mekiubu Sireli | GES-3 YARISMASI KATILIM BAKANLIC
, TC ENERITI VE TABII
Terminat 10 ¥il | BURDUR-2 YEKA GES- VAKIF
21.06.2021 | oo .. 11.000.000 KAYNAKLAR
Mektobu Sirefi | 3 YARISMASI KATILIM BAKANLIGI )
Teminat | 0o | 10 Vil | BATMAN-2 YEKAGES- | |\ (o0 oo | VAKIF EEEEMI:II:]ETABH
Mektubu Strali | 3 YARISMASI KATILIM BAKANLIGT
Teminat | o 0000 | 1Vl | YEKA GES-3  3:stioe | VAKIF e Al
Mektubu Siireli | YARISMASI EF;P'?' & rﬂq.n'{:TIL]M BAKANLIGI
Toplams! 101.333.279 | % 1

17 pad 108




¢) Sirket’in Kendi Tiizel Kisiligi ve/veya bagh ortakhiklar Adima Vermis Oldugu Tasimr

Rehinleri:
Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Tasmir Rehinleri Hakkinda Bilgi _|
J0.06.2021
Maddi Diran Varhk | Kostiamanm/ = CE A . Verilis
: Ayni Hakkin Kimin Lehine Verildigi Nedeni st Tutar
Cinsi Tarihi
Tiirii
Gilnes Enerji Santrali Tagimir Rehni Kredi
Kuveyitiirk Katilim Bankas: | Kullanim 23012018 | 21.763.000.00
o ; : Kredi
Gines Enerji Santrali | Tagimir Rehni | oy Katihen Bankas | Kullammi | 22.062018 | 50.000.000,00
i i i Kredi
ey Encji Santeali s i Kuveyttirk Katihm Bankasi | Kullanim 22062018 | S0.000.000.00
T . ; 4 Kredi
Giines Encri Santrali | Tagimie Rebni | e ootk Katilim Bankasi | Kullawn | 22.06.2018 | 50.000.000,00
i = " . Kredi
Ganes Encrii Santrall Tasinir Rehni Ruveyitdrk Katilim Bankas: | Kullanim 22.06.2018 | 50.000.000,00
i y . Kredi
Ghnag T Samiadl. | Tagseor Bshid Kuveyttiirk Katilim Bankast | Kullammy | 22062018 | 50,000.000,00
N ) , : Kredi
Glnes Enerji Santrali | Tagnir R | pyyive valflar Bankast | Kullaners | 3.03.2021 | 140.637.548,46
& g q Kredi
SRR Breg) Sanead i i Toirkive Is Bankasi Foullanimi 200052021 | 41.717.112 50
: , A Kredi
SfnoyEverSantrall | TapnurRehal | piikive s Rasikas Kullammi | 20052021 | 48.972.262.50
= o ; : Kredi
Gineg Encrji Santrali | TapmeRehal | i 09 sty Kullammi | 20052021 | 272.068.125.00
: i . : Torkiye Kalkinma ve Yat, Kredi
Otimcp Pt oy, | Dguclehnl . | vlo WG Kullamm: | 10.042021 | 419.762.250,00
Toplam : | 1.194.920.298.46

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercefe uygun degerinin bilinmesi
deger ve dayandify defer tespit raporu hakkinda bilgi:

halinde rayic

Maddi Duran Varhklarin Rayic De@eri Hakkinda Bilgi

MDV
Degerleme Simflanduwriima
Maddi Duran Edinme Edinme Ehspertiz Fon Ekspertiz Raporu 51 (Yatirim
Warlik Cinsi Tarihi Degeri Degeri (TL) | Tutary/Deger Tarihi ve Nosu amach

Dilsiikhigi olup olmadigi)

Tutar: (TL)
YSE-1 GES 30092018 | 405749081 | 2053333337 | 16.475.842,56 m‘“'ﬁié‘f LA Y“""[’;:; g{““"
YSF2OES | 30092018 | 405984641 | 2053333337 | 164734869 | 00013021 | Yaurin Amach
YSF-3 GES 30092018 | 4.053.154,65 | 20.533.333.37 | 16.480.178.72 3“-‘“-?‘%‘5’2‘3’2" “‘“1’};'; QI'“?"F"
SNL-1 GES 31052018 | 4057.08083 | 2053333337 | 1647625254 | 200020212021 "'““’E'l‘:;i‘l'““?"
SNL-2 GES 31052018 | 4.055207.8%8 | 2053333337 | 16.478.035.49 3“-“6'1"%;’2"2" Y"’“'E':. gl"'“'?"
SNL-3 GES 31052018 | 4.057.080.84 | 2053333337 | 1647625253 3”"[’6'1;‘:;;2”21' Ya“"[';‘c ;i‘l’““@]'
KAZAM-1 GES 30.06.202172021- | Yatwim Amagh
oot 31052018 | 4.029.619,76 | 18.075.666,64 | 14.046.046.85 v D
KAZAN-2 GES : 5 30.06.2021/2021- | Yatmm Amagh
Sl 31052018 | 398061128 | 1807566664 | 14.095.055.36 5 s
KAZAN-3 GES 30.06.2021/2021- | Yatium Amagh
et 31052018 | 3.976.089.51- 18.075.666,64 | 14.099.577.13 o i
Margn 13 GES | 30.03.2018 - 30.232.000,00 | 16.705.204,19 3'1'?" 021/2021-

A _‘- .‘. I.i. .
iz k.,
A Fipnsl o0 o ) Tie.
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ﬂ:ﬂk}" GBS | 31122009 | 468214383 | 2180340706 | 1712026333 | 00620212021 Y““’g';;i‘,‘“a*"
ﬁi'rl"uni 2 OES| 31120019 | 368177288 | 2082225383 | 17.140480,95 | 300620212021 "’““”5':_,;1“';"
f;f}':;at; P OBS | 31022009 | 395471531 | 2136733901 | 1741262370 | 00620212021 “‘“"[';lgi‘l'““”
ggg%:’;:t;;" 31122019 | 457483642 | 20200864.16 | 15.626.027.74 30.05,%?;1;252 & Ya“"D"; QP“'”‘
gg;‘;g:ﬂni s | 31122019 | 4352667.19 | 2013276179 | 15780.094 60 | 006012020 "'ﬂ““ﬁ“cg]“‘““
RamGES 31122019 | 479534655 | 2120537405 | 16410027,50 | 200020212021 Natew ;.‘{““*"
Gl - 1 GES 31.12.2019 | 410032554 | 22.350.561 46 | 1825023592 3“'3‘51;{51:;2021' “L'"[r;:: ;{“”]'
Gl - 2 GES 31122019 | 4.141.741,01 | 22350.561.46 | 18.208.820.45 3”‘”""?&']"3‘” o | e ;;""‘F“
Gul - 3 GES 31122019 | 409299101 | 2235056146 | 1825757045 0002022021 | Yatnm ;i‘l'“"‘l'
Gul - 5 GES 31122019 | 410322782 | 22350.561.46 | 18.247.333.64 30'“5"‘;‘:?33"1 I Y"""B"; ;'i‘l'“""
Gill - 6 GES 31122019 | 4.059.592.79 | 20.995.791.94 | 16.936.199,15 30‘“5'???1;}’2“2 = YE‘""D“;;:.‘;T““?“
Gil - 7GES 31122019 | 4.099.570,08 | 19.980.047,36 | 15.880.477,28 30‘“'5'21??;:}”““ g Yﬂ‘“g';g:’ﬁ““‘"
Gil - 8 GES 31122019 | 404148100 | 2099579194 | 16.954.310.94 30““"‘{2%’1"2 5 Y““"[l;;gf‘“?"
Mavi GES 31122019 | 409319693 | 2235056146 | 1825736453 | 20 0o 10o O Y“‘”E‘e;i‘i‘“”“
Sari GES 31122019 | 3.998.00428 | 22.350.561,46 | 18.352.557.18 3‘”-""’-%‘:"%’2“2" Yﬂ"”n"l gl'"“"
Ased - | GES 31122019 | 4.126.54596 | 21.792.151.52 | 17.665.605.56 3”'"5"‘:?23?“2 k= Yﬂ“';'}“cgl'” 24
Ased - 2 GES 31122019 | 4.12654596 | 19.897.181.82 | 15.770.635.86 m‘“‘"f?ii’ ol “‘"gl;l'n“"
Ased-3 GES | 31122019 | 4.126.54596 | 20.844.666,67 | 16.718.120,71 30'06'?{]’;‘;}5{203" Ya“”[‘;;&':.‘;“““
gﬂ;?;"ﬁ:ﬁ 31122019 | 360311276 | 2076752500 | 17,164.412,24 30_06_2]?%;1021- Y““"'[';E’;’““'F“
E‘E“S";'::D‘; 3 131122019 | 3.541.841,03 | 1975447500 | 16.212.633.97 3“‘%‘?(1’%;’1“1' m”g‘;g"“"
Kural | GES 14122017 | 195607424 | 2197204773 | 2001687349 | 0062212021~ | Yaurm gl“‘“?"
Kual2GES | 14122017 | 195607424 | 2197294773 | 20016.873.49 | 00620242021 "'““rg';;i‘;“"‘?"
Kural 3 GES 14122017 | 195607424 | 2001676397 | 18.060.689,73 | 000302021 Yﬂ“"[';;gl'“a‘?“
Kural 4 GES 14122017 | 1,781.93099 | 19.691.014.17 | 17.909.083,18 10.06.213513202 = Ya‘t";__’;gl'““"
Kural 5 GES 4122017 | 1.752.232,14 | 21.972.947,73 | 20.220.715,59 3“'06':;?:;];’202" V““”[’;; ;;I'“ﬂc"
Maral | GES 14122017 | 1.919.85065 | 20.926.616,.88 | 19.006.766,23 3“'06'??3’1“2’ - Y““”E':; ;.‘]’““’F"
Maral 2GES | 14122017 | 178193099 | 21972947.73 | 20191.016.74 | 300620212021 | Yatum cé"i‘f““g"
Maral 3GES | 14122017 | 1.781.93099 | 20.016.763,97 | 18.234.832,98 3“-36'1?%:"2”2[' b :i‘f"“‘?]'
Maral 4 GES | 14122017 | 195607424 | 2001676397 | 18.060.689.73 | 20062022021 | Yaurm EI""“'F"
MaralSGES | 14122017 | 186292785 | 21.566.13489 | 19.703.207,04 | 30063012021 W‘"g‘;&“’i‘l'"“"
Soral GES 14122017 | 175223214 | 1968315124 | 17.930919,10 | 00620212021 Y“""[‘;‘E;;“a‘?"
Agah | GES 18052018 | 431944418 | 20533333.37, mzm\a}}"ih 3“-“'5"‘;':3';3“2" "'*‘“”I;'; ;I’“W“
Agah2GES | 22052018 | H314u44,19 zn.533.333,3?l_-' 16.213.889.18 _-H"m'mz 172021- Y"“’B" *?]’““"
T-TLW . Er:I.Ji T SAY v 95 o , , o
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Agah 3 GES 18052018 | 2584.156,57 | 12833.333.30 | 10249.176,73 | 00630212021 | Yaunm g‘}{“"“'
Saf Akce | GES | 18052018 | 396042859 | 20.533.33337 | 16.563.904,78 30_4]6_::?23;&[]11- Y""“[’]'l;l’““"‘
Saf Akge 2 GES | 22052018 | 3.969.42859 | 2053333337 | 16.563.904.78 3“‘”'5'23%;‘*3”1" Y“““[;"‘: ;‘I’““"
Saf Akge 3 GES | 17052018 | 3.969.043.79 | 2053333337 | 16.564.289.58 | 0 M‘ﬁi’s"m b V“““é“cgi‘]'““"
Ulus 1| GES 18052018 | 4.406987,72 | 2053333337 | 16.126.345,65 3“‘“5'ﬁ'§ ;:202 1- Ya“';')“e;;“a';l'
Ulus 2 GES 22052018 | 4.067.988.67 | 2053333337 | 1646534470 | F006TRLA02L ) Vatnm é‘i‘]’“"‘;"
Ulus 3 GES 17052018 | 440520476 | 2053333337 | 16128128561 | 00070712021 | Yatmm gl‘“““‘
TYT GES 7092016 | 5726234.16 | 21.858.142.86 | 16.131.908.70 30'“62;‘;1:;"2“2 1= Y“"“[;'; g"’i‘]m“"
HKN GES 7092016 | 5.731.518.40 | 21.858.142.86 | 16.126.624.46 30.&6.%{3:;201 the | e si‘]r“""'
MBE GES 7092016 | 5.738.859,64 | 21.858.142,86 | 16.119.283.22 30'05‘%[:?':;1"3 1- Ya""[')“c é"i‘l"“"‘“
NBD GES 7092016 | 573408924 | 2185814286 | 16.124.053,62 | 200630 ”"E‘""I;“c;{"““
SFS GES 7092016 | 571195674 | 21.858.142:86 | 16.146.186,12 | 20062022021~ | Natmm é‘;’“‘"
ATS 7092016 | 5.756.604.74 | 21.858.142,86 | 16.101.538,12 39_05.:;?;4:1 = Y““”ﬂ“ﬂg{““ﬁ"
EDS 7092016 | 572215495 | 21.858.142.86 | 16.135.987.91 3”‘“"'1;2%’1”3" Y"”'g;g{“‘*‘"
Laurus 19042017 | 700061368 | 2150592812 | 1447531444 | 20000021 | Natrm E"f:i_““’i
Ulimus 19042017 | 7.00613.68 | 21.505.928.12 | 1447531444 | POOOTRROZL | Yaurh Amah
Tilia 19042017 | 703061368 | 2150592812 | 1447531444 | 00620212021- "’“"’;;‘cé’i‘r“]'
Nerium 19042017 | 692076034 | 21.169.897.99 | 14.249.137,65 30'06'2!%}},”011' Yaurﬁg,‘““"
Malus 19042017 | 699399590 | 21.393.91808 | 14399.922,1¢ | 00602021 | Yanrn gl’“““
Kalmia 19042017 | 7.030613.68 | 21.505.928,12 | 1447531444 | 2O 0602L2021- ] Yl E;;I““";"
Hedera 19042017 | 6.810.907,00 | 20.833.867.86 | 14.022.960.86 3“'0'5‘1;?ﬁ;"ZW‘ Ya“"['l“ Egi‘f“"'?"
Sorbus GES 19042017 | 6.880.142.56 | 21.057.887.95 | 14.173.74539 3“'“"'%2?1;“'2”2 = “‘“"D“lﬁ”i‘;““"
ZelkovaGES | 19042017 | 7.030613,68 | 2150592812 | 1447531444 | 20002212021~ | Yarm ;;I'““'*“
Betula GES 19042017 | 6.517.964,77 | 19.937.787,53 | 13.419.822,76 30.06.1;?21;2021- Y““”I‘]'; E"’;I'“W"
Kinesis A.S GES | 14062017 | 464881296 | 20.387.428,57 | 15.738.615,61 30.0&.2]?1;,'1021- “'“““[';: ;1'““‘?"
Kinesis Ltd GES | 14062017 | 6.391.859,64 | 19.902.013,61 | 13.510.15397 3“'06'1;%;"202" "‘J"“"D“: gl‘““'?"
Kinesis Des GES | 14062017 | 7.138.536,69 | 1844576871 | 1130723202 | 00630202021 Y“"’;;‘egi';““’l
Gayoren GES | 14062017 | 6.963.706,58 | 12620.789,12 | 5.657.082,54 | 300620212021 Y“"‘E’cé};““?]'
Ekonova GES | 16012016 | 4.201.19490 | 18.324.500.00 | 14.123.305.10 3““:'6'3":?1:;2”21' Ya"nL[:l ;I'“ﬂ'?“
Ekofotan GES | 16012016 | 421671034 | 1789834884 | 13.681.63850 | 300630212021- | Yatwm ;I'“a'?"
Ekosun GES 16012016 | 431049276 | 19.176.802,33 | 14.866.309,57 m,na,z;c:ﬂfznz - YB"’;;'; ;;““"
Artan GES 16012016 | 4216§9325 | 1789834884 | | 1681 655,59 e | LA é‘?{”“"
Kinesis GES 17092015 | 6.9 .31?2,34 18.656.17021 | 12.56280737 | OG0 ”f.r";“* r“é‘;"&ggﬁ";ﬂ““ .
o e 4 oy LA | VE Tif. AL, 06 NN KT s et
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30.06.2021/2021-

Yatiim Amach

Cayéren GES 17092015 | 6.108.380,47 | 19.899.914.89 | 13.791.534,42 st Degil
Kinesis DES 30.06.2021/2021- | Yaunim Amach
ek 28082015 | 6.050.755,12 | 19.899.914.89 | 13,849.159.77 i e
Goksu7-GES2 | 28122017 | 7.709.036.61 | 20.073.12058 | 12364.002.97 3“‘“'1;[]'i'5”“2 I- "“”"D“;;{““"
Goksa 7- GES3 | 28122017 | 7.709.036,61 | 20,073.129,58 | 12.364.092,97 30":'6"‘;";'?1';3“2 b Ya““;;; ;Im“"
Goksu8-GES?2 | 28122017 | 773327979 | 20073.120,58 | 12330.849.79 3“-““"‘;‘:&;’“2 H Y“"“D““:g;‘““""
Giksu 8- GES3 | 28122017 | 7.733.279.79 | 20.073.129.56 | 12.339.849,79 3"'“'%??3”" “‘":;‘E;I'““ﬂ‘
Gtksu9 GES | 28122017 | 7.726.44324 | 2007312058 | 12.346.686,35 3"'”'5-?:‘1115’2"2" Y“““{; é’i‘l"‘“"
Goksu 10GES | 28122017 | 7.720635.48 | 20.189.833.83 | 12.460.198.35 3“'“‘"?%? ol "'““"[;'; é';‘f““"
Goksull GES | 28122017 | 7.720.985,50 | 20.073.129,38 | 12.352.144.08 3“-“5'31?%”“3 I- “‘“;J“; ;.‘]”‘“]'
Goksu 12 GES | 28122017 | 772334510 | 2007312058 | 12.349.784.48 m'"c"‘";'i'i';?'m I- YE‘“"D"; ;‘1‘““]'
Goksu13GES | 28122017 | 7.717.230.53 | 2007312958 | 12.355.899,05 3“'““‘??1;5 s “‘""D";gl'"a‘;"
Goksu 14 GES | 28122017 | 787331668 | 20.073.129.58 | 12.199.812.90 30‘“‘:‘%%;’?&" Y“"rﬁgl‘“’;“
OZMEN-1 GES | 23 102020 | 138.803.208.89 | 437.610.000,00 | 208.806.791.11 30%?:%“““ Y“‘”};"Eé’i‘f‘“‘“
Arsa Konye : =z Yatirum Amagh
Turues 25032021 | 260404424 | 2.850.00000 | 24595576 Degil
.;L;f:uléﬁlnya 2503 2021 Yﬂlll’]l:l"l; g;:_i.Jmaq:]l
e 45984746 | 2.355.000.00 | 1.895.152.54
a Konya 2503 2001 Yatirm Amagl
Selguklu 30.06,2021/2021- Degil
QF:HJ f:.nlal:.-a 25 03 2021 753 Yatirim .ﬂltimacll
2.169.694.92 | 1.280.000.00 | -889.694.92 ekl
Arsa Antalva 2503 2021 Yatnm Amagh
Elmali Degil
Tarla Eskigehir Yatirim Amagli
Fisprirea 25032021 | 5693898 | 163000000 | 1.573.061,02 Dl
Arsa Mugla Yaurim Amagh
o 03 09 2020 Daait
Arsa Mugla 5 - 30.06.2021/2021- | Yatrim Amagh
e 03092020 | 6.860.792.00 | 1198500000 | 5.124207.10 o Desi
Arsa Mugla Yatirim Amagh
Milas 21083020 Degil
Arsa Ankar Yaturim Amagh
Polatl) i Degil
Arsa Ankara 30.06.2021/2021- | Yatrim Amach
ey 25032021 | 189.409.36 | 1.700.000,00 | 151059064 o e
Arsa Ankara Yatrim Amagh
Polath 25.03.2021 Degil
Tarla Afyon Yatinm Amagh
14.01.2015 :
askan 338.733,50 | 120000000 | 86126650 | 00620212021 Degil
Tarla Afyon 14.01.2015 753 Yatrim Amach
Drazkin T Degil
Arsa Bilecik Yaurnm Amach
7.02.2020 .
Susit 30.06.2021/2021- Degil
T —— 153.000.00 | 142000000 | 1.267.000,00 iy e o
Stz 02.262 De
Ges Alang
Vit 7.09.2016 Y“““I;“&é’i‘f"a‘“
Akcagruaden 99142605 | 248100000 | 148957395 | 00022101
2 092016 % VR " Yatrim Amagh
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Ges Alam
Yorzgat 22.09.2016 Y“"g‘l fl"'“"
AkdaEmadeni E
Ges Alam 18.04.2017 Yatinm .ﬁ_lmng:h
Yozgat Sorgun 160.720.39 900.000.00 239370 61 30:06.2021/2021- Degil
Ges Alani B B o 753 Yatirim Amagh
17.02.2017 ol
Yozgal Sorgun Degil
Tarla Nevsehir Yaunm Amagh
Merkez 12.02.2020 Degil
Tarla Nevsehir Yatinm Amagh
z 12.02,.2020 ;
,’f‘ﬂ‘“ - 3.984.149.00 | 8.800000.00 | 481585100 | 006202172021 Degil
arla Nevgehir 12.02.2020 753 Yatmm Amach
Merkez o Degil
Tarla Nevgehir Yatrim Amach
Merkez 12.02.2020 Degil
Tarla Ankara & i 30.062021/2021- | Yatrum Amagl
Kalramailasin 13.05.2016 55.000,00 1.600.000,00 1.545.000,00 753 Degil
Arsa Alyon . Yatirim Amagh
Sinanpasa 15022021 Degil
Arsa Afvon Yatinm Amagh
Sinanpasa 16022021 Degil
i 1622021 sonszonnm- | Degl
D% 367.336,20 4.175.000.00 3.807.663.80 A ST oL
Arsa Afyon 1602 2021 753 Yatirmm Amagh
Sinanpa Degil
paga g
n_:sa Alvon 16 02 2021 Yatirm :ﬂlunan;lt
Sinanpaga Degil
Arsa Afyon e Yatrnim Amagh
Sinanpasa 16022021 Diegil
Arsa K.Marag 30.06.2021/2021- | Yatnm Amagh
Dulkadiroglu 08092020 | 645500000 | 6.600.000,00 145.000,00 s Degil
TOPLAM | 589.385.3B5 2.284.705.001 | 1.691.487.641
Maddi Duran Varliklarin Rayi¢ Degeri Haklunda Bilgi - EK
MDYV Degerleme 5
MaddiDuran | Edinme | Edinme El';s"“ii* Fon Tutar/Deger E‘I:‘ PO S'"'ﬂ““"'"'“”f‘
Varlik Cinsi Tarihi | Deferi 2erl | Diciklagn Tutan A10E LYt in Amaeh
(TL) (TL) Tarihi ve Nosu olup olmad)
l¢ Anadolu BAlgesi 30.06.2021/2021 Yatinm Amagle
Muhtelif Araziler | 20002019 = ) ) -6B3 Degil
lg ﬂma:!nlu Bf{] gesi 09.02.2021 N P i} 30.06.2021/2021 Yatirim ﬁ_nmat;ll
Muhtelif Araziler -HR2 Defil
L?Iihnaqulu B‘ﬂ_lg\:‘_ii 08.02.2021 , = = 30.06.2021/2021 [ Yaunm Amagh
telif Araziler -GB2 Dregil

Sirket Varhklarma iliskin Degerleme Raporlarim hazirlayan firma,

Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damismanlik A.S.

Emniyet Mah. Simir Sk. No:7/1 Yenimahalle / Ankara Tiirkive
Tel: +90 (312) 467 00 61

Faks: +90 (312) 467 00 34

14.02.2008 tarth ve 249114 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde yaymlanan Sirket Ana
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9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyla ihraceinin sahip
oldufu maddi olmayan duran varliklarin kompozisyonu haklkinda bilgi:

Sirket'in maddi olmayan duran varliklari; serefiye ve bilgisayar vazihimlarindan olusmaktadir.
30.06.2021 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklarnin dagilimi séyledir;

Maddi Olmayan Duran Varliklar 152220 TL
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 152.220 TL

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, Thracei’min faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhiklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Maddi olmayan duran varliklarm, Margiin Enerji’nin faaliyetleri icerisindeki rolii ve bagimlihgi
bulunmamaktadir.

!_;‘.2.3. isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarm bulunmasi halinde,
Izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibaniyla bu varhklar igin
yapilan gelistirme harcamalarimm detay: hakkinda bilgi:

Yaoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayic deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarm kullanimim veya satisimi kasitlayan sizlesmeler
veya diger kisitlayrar hitkiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar i¢erisinde serefive kaleminin bulunmas: halinde,
Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla serefiye edinimine yol
acan islemler haklanda bilgi:

Yoldtur,

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thragcer’min izahnamede yer alma ten, finansal tablo dinemleri itibariyle

finansal durumu, finansal durumundgayllﬁan &:.rlla ma}'dana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri: B
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Ogzel Bagimsiz | Ogel Bagimsiz | Ozel Bagimsiz | Ozel Bagimsiz

(TL) Dene_ﬁmden Denetimden Dem:ﬁnufen Deu.*,:rimden
Gegneis 01.01.- | Gegmis 01.01.- | Geemiy (01.01.- | Gecmiy 01.01.-

30.06.2021 31122020 31.12.2019 JL12.2018
Dinen Varhklar 118.964.426 137.405.742 23.129.662 2.870.609
Makit ve nakit benzerleri 24.149.778 97.556.019 17.130.879 90.980
Ticari Alacaklar 25422332 7.158.200 4.463.376 1.403.098
Diger Alacaklar 230.088 2.257.632 551.130 275.749
Stoklar 1.008.495 1.893.332 - -
Pesin Odenmis Giderler 11.913.180 10314 93.505 142.650
Diger Dénen Varliklar 56.120313 28.502,735 886.805 058.132
Duran Varhklar 2.376.390.233 068.916.326 472.346.185 201.966.393
Finansal Yatirimlar - 50,000 50.000 50.000
Diger Alacaklar - 6.142 226,282 219
Yatirrm Amach Gayrimenkuller - 1.600.000 1.425.000 1.425.000
Maddi Duran Varliklar 2.376.238.013 967.102.017 470.460.205 198.614.623
Maddi Olmayan Duran Varhklar 152.220 158.167 178.865 -
Pesin Odenmis Giderler. - - 5.833 1.876.551
Aktif Toplamm 2.495.354.659 | 1.106.322.068 495.475.847 204.837.002
Kisa Vadeli Yikimlilikler 343.215.347 194.014.133 120.565.681 58.037.148
Kisa Vadeli Borglanmalar 159.756.365 81.087.560 32.861.933 14.062.767
Ticari Borglar 1.985.831 102.004.459 75.452.933 26.457.724
-lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar - 101.487.407 24.532.442
Tr':E ffg;gf,; o Tty 1.985.831 517.052|  75.452.933 1.925.282
(Cals. Sagl. Fayda Kaps. Borglar 412.540 10.633 51.633 590
Diger Borglar 163.762.566 1.601.551 11.685.042 17.505.070
Ertelenmis Gelirler 10.138.619 8.953.890 - -
Dénem Kar Vergi Yukumluligi - 20,902 - =
Kisa Vadeli Karsihiklar 76.833 - - -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilitkler 7.082.593 335.138 514.140 10.997
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 654.945.240 445.304.279 192.719.987 88.538.345
Uzun Vadeli Borglanmalar 650.367.139 309.723.931 141.965.670 67.951.557
Uzun Vadeli Karsihklar 21.045 7.022 = -
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiltigti 4.557.056 135.573.326 50.754.317 20.586.788
Ozkaynaklar 1.497.194.072 467.003.656 182.190.179 58.261.509
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 1.497.194.072 467.003.656 182.190.179 58.261.509
Odenmis Sermaye 310.000.000 40.000.000 18.100.000 50.000
Birlesme Etkisi - 116.999.230 00.683 289 50.433.115
vi;fﬂ;iﬁﬁ“ Kapsamli Gelirler | 547 922.003|  107.026.869 . L
Diger Yedekler S ag. - 52.532.000 -
qﬁ’}? " @39, gﬁ&s‘u} 73.406.890 f\? ﬁzs 410 {14 831)
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Net Dinem Karv'Zaran G679.240.891 77.038.667 (5.581.480 7.793.225
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - - =
Toplam Kaynaklar 2.495.354.659 | 1.106.322.068 495.475.847 204.837.002
Hasilat 95.172.975 89.178.460 23.761.946 14.074.373
Briit Kar/Zarar 60.123.4589 65.736.161 2.990.201 8.729.214
Faaliyet KarZarar: 105.377.297 60.288.230 2.151.258 9.690.028
i‘;:"é‘ﬁ:;“a“" ERek T 679.240.891|  77.038.667|  65.581.480 7.793.225
Diinem Kar/Zararimn Daghin - - - :
Azmlik Paylan . - - -
Ana Ortakhk Paylan 679.240.89] 77.038.667 65.581.480 7.793.225
Pay Basina Kazan¢/Kayip 2,19 1,37 3,62 155,86

Sirket’in Dénen varliklar toplam: 2018 yihinda 2,9 milyon TL iken, 2019 yilinda 23,1 milyon
TL'ye 2020 yilinda ise 137,4 milyon TL ye yiikselmistir. Son olarak 2021/6 aylik dénemde ise
donen varhklar 2020 y1l sonuna gore % 13 oraninda perileyerek 119 milvon TL olmustur.
Déonen varliklarda nakit ve benzerleri kalemi en etkili kalem olarak tine gikmaktadir. 2018
yilinda 91 bin TL olan bu kalem, 2019 yilinda 17,1 milyon TL, 2020 yilinda 97,6 milyon TL,
2021/6 ayhk dénemde ise 24,1 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2018 yilindan itibaren Sirket
her yil nakit yaratma kapasitesini artirmaktadir. Bunun yaninda, yeni kullamlan kredilerin
yatirtmlara aktanlana dek banka hesaplarninda beklemesi ve ilgili yillarda konsolidasyona dahil
olan girket sayisinin artmasi ile paralel olarak doénen varliklar icerisindeki nakit ve nakit
benzerleri kaleminde 2020 yilina kadar diizenli bir artig gergeklesmistir. Ayrica 2020 yili ve
2021/6 aylik donemde diger donen varliklar da toplam dénen varhk rakaminda etkili olmugtur.
Diger donen varhiklar 2020 yilinda 28,5 milyon TL, 2021/6 ayhk dénemde 56,1 milyon TL dir.
Bu kalem Sirket’in dénem sonunda yaptin enerji gelirleri gelir tahakkuklarindan ve TFRS 15
Migteri Sézlesmelerinden Hasilat Standardi kapsaminda yapilan gelir tahakkukundan
olugmaktadir. 2021/6 aylik dénemde 11,9 milyon TL olarak gergeklesen pesin denmis giderler
de bu dinemde déinen varliklardaki artisi etkilemistir. Bu tutarin 10,4 milyon TL'si Kinesis
Enerji Yaunmlan A.§. ye sirketlerin satin alinmasi amaciyla verilen avanslardan olugmaktadir.
Dénen varhiklar igerisinde bir diger Snemli kalem olan Ticari alacaklar ise 2018 yilin 1,4 milyon
TL, 2019 yilinda 4,5 milyon TL. 2020 yilinda 7,2 milyon TL ve 2021/6 aylik dénemde 25,4
milyon TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in Duran varhiklar toplami 2018 yilinda 202 milyon TL iken, 2019 yilinda 472,3 milyon
TL ye, 2020 y1ilinda 968,9 milyon TL ye yiikselmistir. 2021/6 ayhik dénemde ise duran varhklar
2020 yisonuna gore % 145°lik artig ile, 2,4 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir. Duran
varliklardaki artista, yapilmakta olan yatirimlara ve yeniden degerlemeye bagh olarak maddi
duran varhiklardaki artig etkili olmakiadir. 2018 yilinda 198.6 milyon TL olan maddi duran
varliklar, 2019 yilinda 470,5 milyon TL olmustur. Bu artisn 18 milyon TL'si ilave
yatirimlardan 1229 milyon TL’si yeniden degerlemeden, 137,1 milyon TL'si konsolidasyona
giristen kaynaklanmistir. Maddi duran varliklar 2020 yilinda 967,1 milyon TL'ye yiikselmistir.
Bu artigta 460,5 milyon TL’lik yeniden degerleme, 41,3 milyon TL'lik konsolidasyona giris
etkili olmustur. 2021/6 aylik déne e 2,4 nulyar TL olan maddi duran varliklardaki artigim
8188 milyon TL’si birleg e’nkzsmden “941,3 milyon TL’si yeniden de@erlemeden

kaynaklanmistir. Bu dﬁnemda tnnsulldasyon ;ﬂns etkisi maddi duran varliklara 496 milyon TL
ncgatlf etki yapmustyr. L :
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Sirket, 2019 yi1linda 22 girketi 20 GES tesisiyle birlikte satin almigtur. Satin alma girket bedeli
toplam 22.920.000 USD olup, sirket icinde bulunan tiim borglar satin alma bedelinden
diistilmigtiir. 22 sirketin satin alma sonrasi net tanimlanabilir varliklar: 98.181.176 TL olarak
tespit edilmis ve ilgili sirketlerin transfer bedeli olan 17.345.384 TL arasindaki fark olan
80.835.790 TL negatif serefiye sabit kiymet degerleme farklarinda kar olarak
muhasebelestirilmigtir. Bu girketler TFRS 3 igletme birlesmeleri kapsaminda 31.12.2019 tarihi
itibariyle konsolide edilerek finansal tablolara alinmustir, 2018 yihinda 198.6 milyon TL olan
maddi duran varhklar, 2019 yilinda 470,5 milyon TL olmustur. Bu artisin 17,8 milyon TL si
ilave yatirnmlardan 122.9 milyon TL'si yeniden degerlemeden, 137,1 milyon TL’si
konsolidasyona giristen kaynaklanmistir. Konsolidasyona giris etkisi, satin alinan sirketlerin
finansal tabloya etkilerini gostermek amaciyla simflandinlmstir. Cikig etkisi ise sirket
birlesmelerinden kaynakh bir gdsterimdir. Bu iki etkinin toplami konsolidasyon etkisi olarak
belirtilmigtir.

Sirket, 2020 yilinda 11 adet GES satin almak iizere, Ozyer Group (Hasan Ozyer ve Omer Ozyer)
ile sang sdzlesmesi imzalamig ve Giineg 5 Enerji A_§.. Maral Enerji A.S.’yi bu firmalarin bagh
ortakligi olan firmalarla beraber (Hanel Global Gayrimenkul Pazarlama A.§ ., Kural Enerji A.S.
ve Soral Enerji A.5.) 30.12.2020 tarihinde satin almistir. Satin alma bedeli deferleme raporunca
tespit edilen degerden kredi ve diger borglan disiilerek tespit edilmigtir. Degerleme raporunca
26.400.000 USD sirket degerleri tespit olunmus 12.775.000 kredi ve diger borglan disiilerek
13.625.000 USD satin alma bedeline ulasgilmigtir. Satin alinan firmalann net tamimlanabilir
varhklan 123.025.610 TL olarak tespit edilmis ve ilgili sirketlerin transfer bedeli olan
45.370.926 TL arasindaki fark olan 77.654.684 TL negatif serefiye sabit kiymet degerleme
farklarinda kar olarak muhasebelestirilmigtir. Bunlarn neticesinde maddi duran varhklar 2020
yilinda 967,1 milyon TL ye yiikselmistir. Bu artista 460,5 milyon TLlik yeniden deferleme,
41,3 milyon TL'lik konsolidasyona giris etkili olmustur.

2021 yihnda Kural Enerji A.S., Maral Enerji A.S.. Soral Enerji A.S., Giines 5 Enerji A_S. ve
Hanel Global Gayrimenkul Pazarlama A.§. ile Margiin Enerji ile birlesmistir. Ayrica 20 Ocak
2021 tarihinde Snl Enerji Urt. San. ve Tic. A.S., Ysf Enerji Urt. San. ve Tic A.S., Margiin 13
Enerji Urt. San. ve Tic. A.S., Margiin 1 Enerji San. ve Tic. A.S., Saf Akce Enerji Urt. San. ve
Tic. A.S., Energes 1 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S., Energes 9 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. ve
Berrak Ges 1 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. ve Ulus Enerji Urt. San. ve Tic. A.S.’nin Margiin
Enetji Uretim A.S ve Angora Elektrik Uretim A.S."ye devrolmasindan dolay: ortak kontrole
tabi birlesme etkisine dahil olmustur. Sirket’in sahip oldugu sirketleri birlestirmesi sonucu
maddi duran varhklarda gergeklesen etkinin finansal tablolarda gdsterimi amaciyla bu etki
birlesme etkisi seklinde tammlanmustir. 2021/6 aylik dénemde ise 2,4 milyar TL olan maddi
duran varliklardaki artisin 818,8 milyon TL si birlesme etkisinden, 941,3 milyon TL si yeniden
degerlemeden kaynaklanmmstir. Bu dénemde konsolidasyon g¢ikis etkisi maddi duran varliklara
496 milyon TL negatif etki yapmustir.

Bu dogrultuda, toplam varliklar 2018 yilinda 204,8 milyon TL iken, 2019 yilinda 495.5 milyon
TL, 2020 yilinda ise yaklagik %123 artig gostererek 1,1 milyar TL olarak gergeklesmigtir.
2021/6 ayhk donemde de toplam varliklar 2020 yilsonuna gore % 126 artisla 2,5 milyar TL
olmus ve artis trendini korumustur.

Kisa vadeli yikamlillikler 2018 yilmda 58 milyon TL iken, 2019 yilinda 120,6 milyon TL
olarak gerceklesmistir, 2020 yllmda ise % 61 oramnda artis gostererck 194 milyon TL
seviyesine yiikselmistir. B lrkct in GES satin almalari nedeniyle artan ticari ve

finansal hnn;lanndakl yil 52{ lmlmugtm 2019 yilinda 75,5 mikyos TL nlau ticari borglar
2020 yilinda 102 mjlyop§TL’ arishl |
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milyon TL'den, 81,9 milyon TLye yiikselmistir. 2021/6 aylik dénemde ise lasa vadeli
yiktimlilukler 2020 yilsonuna gore % 77 oramnda artarak 343,2 milyon TL olmustur. Bu
artigta 2020 yilsonunda 1,6 milyon TL olan diger borglann 1638 milyon TL’ye ve 2020
yilsonunda 81,1 milyon TL olan finansal borglarm 159,8 milyon TL'ye yiikselmesi etkili
olmustur. 2021/6 aylik dénemde 163,8 milyon TL olarak gergeklesen diger borglarm 11,7
milyon TL’si EPIAS a 6denecek olan katk: pay: tutarinin tahakkukkundan, 133,2 nilyon TL’si
Esenboga Elektrik’e olan borg¢lardan ve 17.9 milyon TL’s1 Naturel Enerji’ye olan borglardan
kaynaklannugtir. Iligkili taraflara borglar, Kinesis Enerji Yatinmlan A.S.'den yapilan satin
almalar nedeniyle kullamlmis finansman borglandir. Kisa vadeli finansal borglanmalarin
artiginda, Sirket’in kullandi1 uzun vadeli yabanci kaynaklarin 6denme vadesi gelen kisimlan
nedenivle kisa vadeye diniismesi etkili olmaktadir. Aym dénemde ticari borglar ise 102 milyon
TL’den 2 milyon TL’ye gerilemistir. Bu gerilemede 2020 yilinda Naturel Enerji’ye olan 101,5
milyon TL’lik ticari borcun 2021/6 aylik dénemde sifirlanamasi etkili olmustur. 2020 yilinda
Naturel Enerji’ye olan 101,5 milyon TL ticari borcun tamami Angora Elektrik Uretim A.S. nin
satin alinmasindan dogan borgtur. Bu borg 5 Ocak 2021 tarihinde kapatilmustir.

Sirket’in 2018 yilinda uzun vadeli yitkiimliliigt 88,5 milyon TL, 2019 yilinda 192.7 milyon
TL, 2020 yilinda 4453 milyon TL, 2021/6 ayhk doénemde 654,9 milyon TL olarak
gergeklesmistir. Bu artig uzun vadeli borglanmalar ve ertelenmis vergi yiikiimliiliiklerinden
kaynaklanmigtir. 2019 yilinda 142 milyon TL olan uzun vadeli borglanmalar 2020 yilinda 309,7
milyon TL ye yilkselmigtir. 2021/6 aylik dénemde ise uzun vadeli bor¢lanmalar 2020 yilsonuna
gire % 110 artarak 650,4 milyon TL olarak gergeklesmistir. Bu artiglarda GES satin alma
yatinmlanina iliskin borglanmalann etkisi olmusgtur.

Onemli bir borgluluk gostergesi olan kaldirag oramna (Toplam Borg/Toplam Aktif)
baktigimizda, Sirket’in oranlarinin 2018-2020 déneminde sirasiyla %72, %63 ve %58 seklinde
oldugu gorillmektedir. 2021/6 aylik donemde ise bu oran % 40 seviyesindedir.

Sirket’in toplam Gzsermayesi 2018 yilinda 58,3 milyon TL iken, 2019 yilinda 182,2 milyon
TL'ye yiikselmistir. Bu artista 2018 yilinda 50,4 milyon TL olan ortak kontrole tabi tesebbiis
veya igletmeleri igeren birlesmelerin etkisinin 90,7 milyon TL ve 2018 yilinda 7,8 milyon TL
olan net dénem karimn 65,6 milyon TL" ye yiikselmesi etkili olmustur. . Sirket 2018 yilinda,
Energes | Enerji Sanayi ve Ticaret A.§.. Energes 9 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. ve Berrak Ges
| Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. ile satin alma yéntemi ile birlegmistir. Sirket, 2019 yilinda 22
sitkett 20 GES tesisiyle birlikte satin almistir. Bu sitketler TFRS 3 isletme birlesmeleri
kapsanunda 31.12.2019 tarihi itibarivle konsolide edilerek finansal tablolara alinmistir, 2018
yilinda 198.,6 milyon TL olan maddi duran varhiklar 2019 yilmda 470,35 milyon TL’ye
yikselmigtir. Bu artista 122,9 milyon TL'lik yeniden degerleme, 137,1 milyon TL'lik
konsolidasyona giris etkili olmustur. Konsolidasyona giris etkisi, satin alinan sirketlerin
finansal tabloya etkilerini pgstermek amaciyla simiflandinlmistr. Cikis etkisi ise sirket
birlesmelerinden kaynakl bir gésterimdir. Bu iki etkinin toplami konsolidasyon etkisi olarak
belirtilmistir. Sirket Ozsermayesi 2020 yilinda 467 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.
2020 yilinda Ozkaynaklara;birlesme etkisi 117 milyon TL, net dénem kan1 77 milyon TL katk:
yaparken, duran varhiklarin yeniden degerleme artiglar da 107 milyon TL’lik katki yapmstir..
Sirket, 2020 yilinda 11 adet Giines Elektrik santralini satin almak iizere, Ozyer Group (Hasan
Ozyer ve Omer Ozyer) ile satig sﬁz]e$me51 imzalamig ve Giines 5 Enerji A.S., Maral Enerji
AS’yi bu firmalarm bagh ortakhifn olan firmalarla beraber (Hanel Global Gayrimenkul
Pazarlama A.$., Kural Enerji A.S. ve Soral Enerji A.S.) 30.12.2020 tarihinde satin alnustir,
Satm alma beclell degerlame rapg&em spit edilen degerden kredi ve cl1 ger borglar du;ulﬂrek
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Bu artista da duran varliklar yeniden degerleme artiglar1 ve yine net dénem kan etkili olmustur.
30/06/2021 déneminde duran varliklarin yeniden degerleme artislari 776,3 milyon TL ve net
dénem kar1 679,2 milyon TL ile ézkaynaklarin yiikselmesinde etkili olmugtur. 2021 yilinda
Kural Enerji A.§., Maral Enerji A.S., Soral Enerji A.S., Giines 5 Enerji A.S. ve Hanel Global
Gayrimenkul Pazarlama A.S. ile Margilin Enerji ile birlesmistir. Aynica 20 Ocak 2021 tarihinde
Snl Enerji Urt. San. ve Tic. A.S., Ysf Enerji Urt. San. ve Tic A.S., Margiin 13 Enerji Urt. San.
ve Tie. A.S., Margiin 1 Enerji San. ve Tic. A.S., Saf Ak¢e Enerji Urt. San. ve Tic. A.S.. Energes
1 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S., Energes 9 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. ve Berrak Ges 1 Enernji
Sanayi ve Ticaret A.S. ve Ulus Enerji Urt. San. ve Tic. A.S. nin Margiin Enerji Uretim A.S ve
Angora Elektrik Uretim A.S."ye devrolmasindan dolay: ortak kontrole tabi birlesme etkisine
dahil olmustur. Sirket’in sahip oldugu sirketleri birlestirmesi sonucu maddi duran varliklarda
gergeklegsen etkinin finansal tablolarda gisterimi amaciyla bu etki birlesme etkisi seklinde
tammlanmstir. 30/06/2021 déneminde tesislerin yeniden degerlemesi sonucunda 776,3 milyon
TL duran varhk deger artis fonu elde edilmistir. Bu kalem 2020 yilsonunda 107 milyon TL dir.
Ayrica 2021/6 aylik dénemde elde edilen 679.2 milyon TL lik net dénem kar1 6zkaynaklarin
yitkselmesinde etkili olmustur.

Ozsermayenin Aktif toplamu igerisindeki oram 2018 il itibariyle %28 seviyesinde iken, 2019
yilinda % 37 ve 2020 yilinda %42 ve 2021/6 aylik dénemde % 60 seviyesindedir.

10.2. Faaliyet sonuclar:

10.2.1. Thraggr’min izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle
faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

GELIR TABLOSU
OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
(TL) 01.01.2021- | 01.01.2020- | 01.01.2020- | 01.01.2019- | 01.01.2018
30.06.2021 |  30.06.2020 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Hasilat 95.172.975 | 34.295.747 | 89.178.460 | 23.761.946 | 14.074.373
Satislarin Maliyeti (35.049.486) | (6.934.837) | (23.442.200) | (20.771.745) | (5.345.159)
Ticari Faaliyetlerden
Briit Kar (Zarar) 60.123.489 | 27.360.910 | 65.736.161 2.990.201 | 8.729.214
Briit Kar/Zarar 60.123.489 | 27.360.910 | 65.736.161 2.090.201 | 8.729.214
Genel Yonetim .
Giderleri (2.808.917) (831.249) | (1.721373) (652334) | (175.221)
Pazarlama, Satig Ve
Dagitim Giderleri (-) ) “24.485 B ) )
Esas Faaliyetlerden
Diger Gelirler 62.953.465 480250 933,527 66.643 | 1.325.003
Esas Faaliyetlerden 5
Rt Gideais: (14.890.740) | (3.577.279) | (4.660.085) (253.252) | (188.968)
EK’:;E“"”“ 105377.297 |  23.408.147 | 60288230 | 2.151.258 | 9.690.028
Arari
:‘;a‘!“"' Faaliyetlerinden | ;o3 519700 | 10993966 | 85.587.633 | 80.835.790 X
elirler
l_i‘inansman Gideri
Oncesi Faalivet 758.897.087 | 34.402.113 | 145.875.863 | 82.987.048 | 9.690.028
Kar/Zaran 2
Finansman Gelirleri 9732541 _ B98.027 11.606.003 | , 632.950 | 10.446.779
Finansman Giderleri | (1 #‘5.5'@48},,3(3;&?00.644} (88.416.604) | (22.532.472) | (9.180.637)
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Siirdiiriilen Faaliyetler

Vergi Oncesi 661.415.093 (3.600.504) | 69.065.262 61.087.526 | 10.956.170
Kar/Zaran

Siirdiiriilen Faaliyetler

Veigi (Gideri) Geliri 17.825.798 669.670 7.973.405 4.493.954 | (3.162.945)
Siirdiiriilen Faaliyetler

Dénem Kary/Zarar 679.240.891 | (2.930.834) 77.038.667 65.581.480 | 17.793.225
Dinem Kary/Zaran 679.240.891 | (2.930.834) | 77.038.667 | 65.581.480 | 7.793.225
Pay Basina Kazang 2,19 (0,16) 1,370 3,620 155,860

Sirket’in satis hasilati 2018 yilinda 14,1 milyon TL, 2018 yilinda 23,8 milvon TL olarak
gergeklesmistir. 2020 yilinda ise hasilatta 2019 yilinda gére yaklagik % 275 artis olmus ve 89,2
milyon TL olarak gergeklesmistir. 2018 ve 2019 yillarinda hasilatin tamam elektrik iiretimi
faalivetinden kaynaklanmistir. 2020 yihnda ise hasilatin %7571 elektrik tiretiminden, %25'1
enerji milteahhitliginden gelmistir. 2021/6 ayhik dénemde ise hasilat gecen yilin aym déinemine
gore % 178 artarak 95.2 milyon TL olarak gergeklesmistir. Bu hasilatin ise tamam elektrik
iiretimi gelirlerinden olusmustur. Elekirik tiretim gelirleri déviz kurlarna bagh olarak nispeten
daha ongériilebilir bir tablo gizecek olmakla birlikte, miiteahhitlik gelirleri makro ekonomik
sartlara gire defiskenlik gsterebilmektedir. Bu da gelirlerin yillar igerisinde dalgalanmasinda
etkili olabilmektedir.

Sirket'in briit kar1 2018 yilinda 8,7 milyon TL iken, 2019 yilinda 3 milyon TL ye gerilemis,
2020 yahinda ise 65,7 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2021/6 aylik dénemde 1se briit kar 60,1
milyon TL dir. Sirket’in briit kar marj1 ise, 2018 yilinda % 62, 2019 yilinda % 13, 2020 yilinda
%74 ve 2021/3 aylik dénemde % 72 olarak gergeklesmistir. Sirkette esas faaliyet kar marj1 ise,
2018 yilinda % 69, 2019 yilinda % 9, 2020 yilinda %68 olmus, 2021/6 ayhik dénemde ise % 63
olarak gergeklesmistir. Kar marjlanindaki degisimde, Sirket’in 2018 yilinda faaliyete gecirdifi
glines enerjisi diretim ve satig faaliyetlerinin yam sira miiteahhitlik gelirlerinin etkisi olmustur.
Sirket 2020 yilinda elektrik milteahhitlik faaliyetlerine baglamis ve bu faaliyetlere iliskin avans
ddemeleri tahsil etmeye baglamustir, Ancak projelerin teslimatlar ve tahsilatlar hentiz tam
olarak gergeklesmediginden 2021/6 aylik donem kar marjlan agisindan belirleyici olmayabilir.

Sirket’in net kar1 2018 yilinda 7.8 milyon TL iken, 2019 yilinda 65,6 milyon TL, 2020 yilinda
77 milyon TL olmustur. Karliliktaki artista yatinm faaliyetlerinden gelirler etkili olmustur.
Sirket yatinm faaliyetlerinden 2019 yilinda 80,8 milyon TL, 2020 yilinda 85,5 milyon TL gelir
elde etmigtir. Yatinim faaliyetlerinden gelirlerin bilyiik bir kisrm satin alinan girketlerden olusan
negatif serefiyeden kaynaklanmaktadir. Soyle ki; Sirket, Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi
¢atis1 altinda gelistirilmis ve kurulmus olan, 11 adet GES’i satin almak tizere, Ozyer Group
(Hasan Ozyer ve Omer Ozyer) ile satis sbzlesmesi imzalamus ve Giines 5 Enerji A.S., Maral
Enerji A.S."yi bu firmalarin bagh ortaklhif olan firmalarla beraber (Hanel Global Gayrimenkul
Pazarlama A.S., Kural Enerji A.S. ve Soral Enenji A.5.) 30.12.2020 tarithinde satin almstir.
Satin alma bedeli degerleme raporunca tespit edilen degerden kredi ve diger borglar diigiilerek
tespit edilmistir. Degerleme raporunca 26.400.000 USD Sirket degerleri tespit olunmus
12.775.000 kredi ve diger borglan diisiilerek 13.625.000 USD satin alma bedeline ulasilmistir.
Satin alinan firmalann net tammlanabilir varliklar: 123.025.610 TL olarak tespit edilmis ve
ilgili sirketlerin transter bedeli olan 45.370.926 TL arasindaki fark olan 77.654.684 TL negatif
serefive sabit kiymet degerleme farklarnda kar olarak muhasebelestiribmistir. 31.12.2019°da
Girigim Elektrik A.$.’den satin alinan 22 girketin satin alma sonrasi net tamumlanabilir varliklan
G8.181. l'}’lﬁ TL olarak tesplt. El;]]].mﬁl@ *Err: 1lg1h girketlerin transfer bedeli olan 17.345.384 TL
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Sirket 2020/6 ayhk dtnemde 2,9 milyon TL zarar agiklamisken, 2021/6 ayhik dénemde
Sirket'in net kan 679,2 milyon TL olarak gerceklesmistir. Karhhktaki artista yine yatinm
faaliyetlerinden gelirler etkili olmustur. Yatinim faaliyetlerinden gelirlerin bilyiik bir kismi ise
satin alman girketlerden olusan negatif serefiyeden kaynaklanmaktadir. $6yle ki; Sirket yatinm
faaliyetlerinden 2021/6 ayhik dénemde 653,5 milyon TL gelir elde etmistir. 30 Haziran 2021
déneminde 7 sirketin satin alma sonrasi net tanunlanabilir varliklan 1.082.674.690 TL olarak
tespit edilmis ve ilgili sirketlerin transfer bedeli olan 429.154.900 TL arasindaki fark olan
653.519.790 TL negatif serefiye farklaninda kar olarak muhasebelegtirilmigtir. 7 adet GES’i
olan girketleri satin almak iizere, Kinesis Enerji Yaturimlar A S. ile satis sozlesmesi imzalamig
ve Ats A.S., Ekonova A.§., Zelkova A.S., Elmal A.S., Cayoren A.S, Giksu 7 A.S., Ergiin

AS.'nin satis stirec] tamamlanmsiir.
§ )

Sirket'in net kar marji 2018 yilinda %55, 2019 yilinda % 276, 2020 yilinda %86 ve 2021/6
aylik dénemde % 714 olmustur.

Sirket'in FAVOK tutarlart ve marjlan ise ilgili yillar itibariyle sirasiyla séyle olmustur; GES
gelirleri déviz kurlanna bagh olarak nispeten daha Gngoriilebilir bir tablo gizecek olmakla
birlikte, miiteahhitlik gelirleri makro ekonomik sartlara gére degiskenlik gtsterebilmektedir,
Bu da FAVOK rakamlarimin yillar icerisinde dalgalanmasinda etkili olabilmektedir.

YILLAR FAVOK (TL) FAVOK MARJI (%)
2018 11.809.261 83.91
2019 8.207.856 34,92
2020 71.928.476 80,66

2021/6 aylk 115347312 121,20

10.2.2. Net sanslar veya gelirlerde meydana gelen ¢nemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’in satig hasilat 2018 yihinda 14,1 milyon TL, 2018 yilinda 23,8 milyon TL olarak
gerceklegmisgtir. 2020 yilinda ise hasilatta 2019 yilinda gére yaklasik % 275 artis olmus ve 89,2
milyon TL olarak gergeklesmistir. 2018 ve 2019 willannda hasilatin tamamu elektrik iiretimi
faaliyetinden kaynaklanmigtir, 2020 yihinda ise hasilatin %75°1 elektrik tiretiminden, %25'i
enerjl miiteahhitliginden gelmistir. 2021/6 ayhk dénemde ise hasilat gegen yilin aym dénemine
gore % 178 artarak 95,2 milyon TL olarak gerceklesmistir. Bu hasilatin ise tamamu elektrik
tiretimi gelirlerinden olugmustur. Elekirik iiretim gelirleri déviz kurlara bagh olarak nispeten
daha ongbriilebilir bir tablo gizecek olmakla birlikte, miiteahhitlik gelirleri makro ekonomik
sartlara gore degiskenlik gésterebilmektedir. Bu da gelirlerin yillar igerisinde dalgalanmasinda
etkili olabilmektedir.

10.2.3. Thracer’'nin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak dnemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Margiin Enerji’nin biinyesinde bulunan 11 adet girket 5346 sayih Kanun, 6094 sayih Kanun,
18 Kasim 2013 tarihli Bakanlar Kurulu Karari ile yenilenebilir enerji kaynaklarna dayal
ilretim faaliyeti gosteren tesisler cercevesinde projelendirilmis, insa edilmis, kabulid yapilmis
ve isletilmektedir. Bu santrallerin gegici kabul tarithinden itibaren 10 yil boyunca iirettigi

- elektrik 13,3 dolarcent/kWh fiyatla sisteme satilacaktir. Santral émrii eqaz 50 wl olup, ilk 10
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enerjisini santraller devreye alindiktan itibaren 10 y1l siiresince kwh/13,3 Usd/cent’den devlete
satig hakki bulunmaktadir, 30062021 tarihinden sonra devreye alimacak tesisler icin déviz

cinsi gelir garantisi olmayacaktir,

10.3. Ihrager’ mn borg¢luluk durumu (30.06.2021 tarihi itibariyle)

Borcluluk Durumu Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 343.215.347
Garantili 0
Teminath (Miisteri Cekleri) 0
Garantisiz/Teminatsiz 343.215.347
UZI{n vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kisimlar: 654.945.240
haric)

Garantili 0
Teminath (Miisteri Cekleri) 0
Garantisiz/Teminatsiz 654.945.240
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 998.160.587
Ozkaynaklar 1.497.194.072
Odenmig/cikanimis sermaye 310.000.000
Yasal yedekler 0
Diger vedekler 0
TOPLAM KAYNAKLAR 2.495.354.659

Net Borcluluk Durumu Tutar (TL)

A. Nakit 24.149.778
B. Nakit Benzerleri 0
C. Ahm Satim Amach Finansal Varhklar 0
D. Likidite (A+B+C) 24.149.778
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 0
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismu 159.756.365
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borelar 0
L. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 159.756.365
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borcluluk (I-E-D) 135.606.587
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 650.367.139
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 650.367.139
0. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 785.973.726

Izahnamenin imza tarihi itibariyle Sirket’in, son finansal tablo tarihinden (30.06.2021) itibaren,

finansman yapist ve bor¢luluk durumunda tnemli bir degisim olmamistir.
11.i HRACCI'NIN FON KAYNAKLARI

e, 111, Ihrager'nin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari hakkinda bilgi:
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E{_ﬂget’m fon kaynaklanmn iginde en bliyilkk kalemi kisa ve uzun vadeli borglanmalar

s M ok alf; rmaktadir. Bu kaynaklaj kisa ve uzun vadeli banka kredileridir. Sirket, 2018 yilinda 82
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yaratmugtir, 30.06.2021 itibariyle yaratilan 810,1 milyon TL finansal kaynagm, 650,3 milyon
TL’si uzun vadeli finansal bor¢lanma, 159.8 milyon TL’si uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa
vadeli kismu olarak simiflanmaktadir. Diger fon kaynaklar olarak ise Sirket, Ticari borglar ile
2018 yilinda 26,5 milyon TL, 2019 yilinda 75,5 milyon TL, 2020 yihnda 102 milyon TL fon
elde etmistr. 2021/6 aylik dénemde ise bu kalem 2 milyon TL'dir. Ayrica 2021/6 aylik dénemde
ertelenmiy gelirler ile 10,1 milyon TL fon elde edilmistir. Sirket’in 6denmis sermayesi 2019
yili igerisinde 50.000 TL den 18.100.000 TL'ye, 2020 yili iginde 40.000.000 TL ve ve 2021
yili igerisinde 310.000.000 TL ye arttirlmigtir, Bu sermaye artirimlan izahnamenin 21.8 no’lu
biliimiinde agiklanmugtir, Sirket’in meveut faaliyet hacminin bilylitiilmesi ve yeni yatinmlar
yapilabilmesi i¢in halka arzdan gelecek fonun &nemli katlalan olacaktir. Sirket’in fon

kaynaklarmn igindeki ertelenmis gelirler pesin faturasi diizenlenmis, ileriki dénemlerde
miigterilere verilecek hizmetleri kapsamaktadir.

A 30.06.2021
Kredi Veren .:,{ Ledt Knlla.n i lfa.ra . Itibariyle Vadesi
utari Tarihi Birimi R
Kalan Bakiye
KUVEYTTURK 2.600.000 23.01.2018 uUsD 1.903.703 05.03.2026
KUVEYTTURK 300.000 02.03.2017 UsD 159.109 27.03.2025
KUVEYTTURK 800.000 30.06.2016 ushD 450.571 27.03.2025
KUVEYTTURK 2.950.000 23.01.2018 usD 2.157.261 05.03.2026
KUVEYTTURK 2.850.000 02.10.2017 UsD 2.182.742 05.06.2026
KUVEYTTURK 2.950.000 23.01.2018 uUsp 2.157.261 05.03.2026
KUVEYTTURK 2.850.000 02.10.2017 UsD 2.182.742 05.06.2026
TKYB 13.196.064 11.11.2020 EUR 13.196.064 11.11.2030
VAKIF KATILIM 821.236 14.01.2019 UusD 486.930 14.07.2023
VAKIF KATILIM 821.458 14.01.2019 usD 486.841 14.07.2023
VAKIF KATILIM 821.100 14.01.2019 UsD 487.110 14.07.2023
TSKB 16.397.998 19.04.2021 EUR 15.805.299 18.02.2028
TSKB 17.000.000 26.04.2021 EUR 16.392.857 24.03.2028
VAKIFBANK Q.046.106 30.12.2020 EUR 8.507.647 10.01.2028
IS BANKASI 10.500.000] 30.03.2021 EUR 10.237.500 10.12.2027
IS BANKASI 1.610.000 30.03.2021 EUR 1.548.077 10.08.2025
1S BANKASI 1.890.000 30.03.2021 EUR 1.822.500 12.12.2025

11.2. Nakit akaglarina iliskin degerlendirme:

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

TL
280, 30.06.2021 30.06.2020 31.12.2020 3L12.2019 31.12.2018
A- Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan
Dinem kan/(zaran) 679.240.891 (2.930.834) 77.038.667 65.581.480 7.793.225
Amortisman ve itfa
paylar ile ilgili 0.970.015 5.820.123 11.640.246 6.146.598 2.119.233
dilzeltmeler
Finanzal Varliklarm
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Gergege Uygun Deger
Kayiplan/Kazanglar: ile
flgili Diizeltmeler

(274.837.743)

(353.517.266)

(122.854.753)

(79.554.378)

Izin karsiliklars ile ilgili
diizeltmeler

76.833

Pay bazli islemler ile
ilgili diizeltmeler

(315.096.370)

(81.469.810)

Faiz gelirleri ile ilgili
ditzeltmeler

(1.736.277)

(B96.774)

(2.624.040)

(4.910)

Kidem tazminan gideri
ile ilgili diizeltmeler

145516

9.130

Reeskont faiz
gelirleri/giderleri ile ilgili
diizeltmeler

(40.092)

18.932

20.693

(10.269)

Kar/Zarar Mutabakat ile
ligili Diger Dilzeltmeler

(406.076.013)

(41.303.873)

(137.142.504)

(122.549.478)

Vergi gaderi/gelini ile
ilgili dizeltmeler

(131.044.826)

23.111.428

84.816.901

30.167.529

20.586.788

Isletme Sermayesindeki
Degisikliklerden Onceki
Faalivet Kan

(467.833.411)

(56.365.867)

(223.921.303)

(158.080.957)

(171.619.789)

Ticari alacaklandaki
artig/azals ile ilgili
diizeltmeler

(18.264 845)

(16.247.768)

(2.493.616)

(3.126.446)

(1.445.259)

Stoklardaki artis/azahs ile
ilgili dilzelumeler

884.837

(1.893.332)

Faalivetlerle ilgili diger
alacaklardaki artis /azalis
ile ilgili duzeltmeler

(214.572)

4.854

(2.144)

(233.949)

(244)

Pesin ddenmis
giderlerdeki artig/azahs
ile ilgili diizeltmeler

(11.902.866)

89.024

1.919.863

(2.019.201)

Diger varliklardaki
artisfazahyg ile ilgili
dilzeltmeler

(27.617.578)

(155.402)

(27.615.930)

71.327

(958.132)

Ticari barclardaki artis
Jazalisla ilgili diizelimeler

(99.977.823)

741.775

26.551.526

49.040.684

26.309.935

Faaliyetlerle ilgili diger
borglardaki artis /azalisla
ilgili dilzeltmeler

12.642.710

(72.473.616)

411)

17.366

457

Entelenmis gelirlerdeki
artig/azalis ile ilgili
dilzelimeler

1.184.729

(14.073)

8.953.890

Diger viikiimliiliklerdek
artis/azalis ile ilgili
diizeltmeler

6.747.455

365.630

(179.002)

503.143

10,997

Calisanlara saglanan
faydalara iligkin
artig/azahsg ile ilgili
dilzeltmeler

401.907

B0.383

(41.000)

51.043

390

Alnan faizler

1.736.277

896.774

2.624.040

4.910

Mergl ddemeleri

(112.732)

3.133

(2.641})

(3.967)

“ (eFaaliyetlerden Elde

Edilen Nakit Aksslari

(602.325.912)

(143.164.177)

(217.930.899)

(109.841.893)

(149.515.736)

[:B- Y¥atirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan
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Satiglara 1liskin Nakit
Girigleri

Maddi ve maddi clmayan
duran varhk ahmindan
kaynaklanan nakit
gikislar

(67.358.676)

(35.099.825)

(6.630.002)

(18.173.788)

{33.000)

Maddi ve maddi olmayan
duran varhk satimindan
kaynaklanan nakit
girigleri

41.650

Diger nakit
giriglerif{gikiglary)

9.115

Yatirim
Faaliyetlerinden
Kaynaklanan Nakit
Alaslan

(67.308.676)

(35.040.710)

(6.588.352)

{18.173.788)

(105.,000)

C- Finansman Faaliyetlerinden Nakit AKislar

Tliskili taraflardan diger
alacaklar/ iliskili taraflara
diger borglardan
kaynaklanan nakit
giriglerifgilaslan

151.763.663

9.154.949

(11.787.438)

(6.104.889)

17.229.108

Ortak Kontrole Tabi
Tesebbiis veya Isletmeleri
Igeren Birlesmelerin
Etkisi

(192.317.32%)

80.836.769

26.315.941

40.250.174

50.433.115

Finansal bor¢lanmalardan
kaynaklanan nakit
girigleri

439,282,465

85.443.123

231.158.478

109.094.409

130.162.225

Finansal borg
fdemelerine iliskin nakit
gikaslan

(41.389.088)

Odenen faiz

(39.970.452)

(13.455.523)

{15.154.590)

(16.281.130)

(6.758,813)

Sermaye avansi

217.468.000

6.057.800

52.532.000

Sermaye artisi

21.900.000

Diger nakit
girigleri/{gikislan)

18.097.016

35.169

Finansman
Faaliyetlerinden Nakit
Akislan

596.228,347

168.037.118

304.944,391

145.055.580

149.711.716

Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net
Artis/ (Azahs)
{A+B+C)

(73.406.241)

(10.167.769)

80.425.140

17.039.899

20.980

D. Diinem BasiNakit ve
MNakit Benzerleri

97.556.019

17.130.879

17.130.879

90.980

Diinem sonu nakit ve
nakit benzerleri

24.149.778

6.963.110

97.556.019

17.130.879

90.980

-. Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar: 2018-2020 y1llan aras: ve 2021/6 aylik dénem itibariyle

“negatif gerceklesmistir. 2018 yilinda -149,5 milyon TL olarak gergeklesen faaliyetlerden elde
edlieu nakit akislarinda, kar/zarar mutabakat ile ilgili diger diizeltmeler -122,5 milyon TL ve
g@#ege uygun deger kayiplar/kazanclan ile ilgili dizeltmeler -79,6 milyon TL ile en 6nemli

/ :kﬂlemierdlr Benzer sekilde 2019 yilinda -109,8 milyon TL olarak gergeklesen faaliyetlerden

e”ld;: edilen nakit akiglarinda, kar/zarar mutabakat: ile ilgili diger diizeltmeler -137,1 milyon TL
: ". "ye gergefie uygun defier kayiplar/kazanglan ile ilgili diizeltmeler -122,9 milyon TL ile en
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-217.9 milyon TL olarak gergeklesmis, gergefie uygun deger kayiplar/kazanclan ile ilgili
diizeltmeler -353.5 milyon TL ve dénem kan 77 milyon TL ile éne ¢ikan kalemler olmustur.
2021 yih ilk yans: itibariyle Sirket’'in faaliyetlerden elde edilen nakit akig1 -602,3 milyon TL
olarak gergeklesmis, kar/zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler-406,1 milyon TL, pay
bazl islemler ile ilgili diizeltmeler -315,1 milyon TL ve disnem kar1 679.2 milyon TL ile éne
¢ikan kalemler olmustur.

Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar da 2018-2020 yillan aras: ve 2021/6 ayhk
donem itibariyle negatif gergeklesmistir. 2018 yilinda -105 bin TL olarak gergeklesen yatinm
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akisi, 2019 yilinda -18.2 milyon TL, 2020 yilinda 6.6
milyon TL ve 2021/6 ayhk dénemde -67,3 milyon TL olarak ger¢eklemis ve bu degisimler
maddi ve maddi olmayan duran varlik ahmindan kaynaklanmistir.

Finansman faaliyetleri sonucunda ise Sirket 2018-2020 yillar aras1 ve 2021/3 ayhk dénem
itibariyle pozitif nakit akim saglamistir. Sirket finansman faaliyetleri sonucunda 2018 yilinda
149,7 milyon TL, 2019 yilinda 145,1 milyon TL, 2020 yilinda 304,9 milyon TL ve 2021/6 aylik
dinemde 596,2 milyon TL nakit akimi saglamistir. Tiim dénemlerde finansal borglanmalardan
kaynaklanan nakit girigleri en 6nemli kalem olarak tne gikmaktadir. Bu tutar 2018 yilinda 130,2
milyon TL, 2019 yilinda 109,1 milyon TL, 2020 yilinda 231,1 milyon TL ve 2021/6 aylik
dtinem itibariyle 459,3 milyon TL seviyesindedir.

Bunlarin sonucunda Sirket 2018 yilinda 91 bin TL, 2019 yilinda 17 milyon TL, 2020 yilinda
80,4 milyon TL ve 2021/6 ayhk dénemde -73 .4 milyon TL nakit akinu saglanmustir. Dénem bas:
nakit ve benzerleri dikkate alindiginda Sirket’in dénem sonu nakit ve benzerleri kalemi 2018
yilinda 91 bin TL, 2019 yilinda 17.1 milyon TL, 2020 yilinda 97,6 milyon TL ve 2021/6 aylik
donem sonunda 24,1 milyon TL olarak gergeklesmistir.

11.3. Fon durumu ve borglanma ihtiyac: haklanda degerlendirme:

OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

(IL) 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 | 31.12.2018
Finansal borglar 810.123.504 | 390.811.491 174.827.603 82.014.324
Nakit ve nakit benzerleri (-} (24.149.778) | (97.556.019) | (17.130.879) (90.980)
Net borglar 785.973.726 | 293.255472 | 157.696.724 81.923.344
Toplam &zkaynaklar 1.497.194.072 | 467.003.656 | 182.190.179 | 58.261.509
Kullanilan sermaye 2.283.167.798 | 760.259.128 | 339.886.903 | 140.184.853
Net borglar/sermaye orani 0,34 0,39 (.46 0.58

Sirket’in  yapmay: planladifn yeni yaunmlar nedeniyle fon ihtiyacimn olugmasi
beklenmektedir, Bu nedenle, $irket'in vade yapisma uygun olarak yeni borglanmalar yapmas:
miimkiindiir.

2018 yilinda Sirket’in kisa vadeli viiktimliiliikleri igerisinde en bilyiik kalemi 26,5 milyon TL
ile ticari bor¢lar olugturmaktadir. Ayrica difer borglar altinda iligkili taraflara 17,5 milyon TL
fon kaynagi olarak kullamlmustr. Iliskili taraflara bor¢lar Esenboga Elektrik ve Naturel
Enerji’ye olan borglardir, Diger bir fon kaynag olarak ise finansal borglar kullamilmaktadir. Bu
dénemde kisa vadeli finansal borglar 14,1 milyon TL seviyesindedir. Thragei’min wzun vadeli
yiikiimliilitkleri igerisindeki en biiyiik kalem olan finansal borglanmalar ise 68 milyon TL
olarak ger¢eklesmistir.

2019 }'1|1nda. Sirket'in kisa yadeli yukmnlulﬂklerl NE% en,bljyﬂk kalemi 75,5 milyon TL
alfla ili taraﬂara 1,7 milyon TL
FRT '




Diger bir fon kaynag1 olarak ise finansal borglar kullamlmaktadir. Bu dénemde kisa vadeli
finansal borglar 32,9 milyon TL seviyesindedir. Thragci’min uzun vadeli yiikiimliliikleri
icerisindeki en biiyilk kalem olan finansal borglanmalar ise 142 milyon TL olarak

gergeklesmistir.

2020 yilinda Sirket’in kisa vadeli yiikiimliliikleri igerisinde en biiyiik kalemi 102 milyon TL
ile ticari borglar olugturmaktadir. Bu dénemde kisa vadeli finansal borglar 81,1 milyon TL
seviyesindedir. Thraggr’'min uzun vadeli yikiimliiliikleri igerisindeki en biiyiik kalem olan
finansal borglanmalar ise 309,7 milyon TL olarak gergeklesmistir.

30.06.2021 itibariyle Sirket’in kisa vadeli yiikiimliilikleri igerisinde en biiyiik kalemi 159,8
milyon TL ile uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlan olusturmaktadir. Ayrica diger
borglar altinda iligkili taraflara 15,1 milyon TL ve iligkili olmayan taraflara 12,7 milyon TL bu
donemde fon kaynagi olarak kullamlmgtir. Iligkili taraflara borglar Esenbofia Elektrik ve
Naturel Enerji’ye olan borglardir. iligkili olmayan tarafa diger borcun 11,7 milyon TL'si ise
EPIAS'a tidenecek olan katki payr tutarmin tahakkukkundan olusmaktadir.. Bu dénemde
[hrager’nin wzun vadeli yiikiimlitlitkleri igerisindeki en biiyiik kalem olan finansal bor¢lanmalar
650,4 milyon TL olarak gergeklesmistir. Diger bir fon kaynag: olarak ise ticari borglar
kullamlmaktadir. Thrager'min 30.06.2021 tarihi itibariyle finansal tablolarina gére 24,1 milyon
TL nakit varhg, 810,1 milyon TL finansal borcu, 2 milyon TL ticari boreu, 163,8 milyon TL
diger borcu ve 25,4 milyon TL tutarinda ticari alacagi bulunmaktadir.

Bu Izahname’nin tarihi itibariyla, Sirket’in yénetimi Sirket’in gelecekteki yatiimlara iliskin
taahhiitlerini kargilamas: icin gereken orta ve uzun dénem finansmana ve de likiditeye erisme
imkdnina sahip oldufuna inanmaktadir. Sirket, ifiretim ve ciro artisina bagh olarak igletme
sermayesi gereksinimlerini finanse etmek, kapasitesini artirmak, alt vapisim giiclendirmek ve
bitylime stratejisi dogrultusunda borglanma ihtiyac: duyabilir. Sirket olusabilecek bu ihtiyac
igin diisiik kaldirag oram sayesinde gerekli orta ve uzun dénem finansmana ve de likiditeye

erisecegini dngdrmektedir.

11.4. Isletme sermayesi beyam:

Sirket'in 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.06.2021 arasindaki net isletme sermayesi

tutar asagida belirtilmistir.

TL 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Nakit ve Nakit Benzerleri 24.149.778 07.556.019 17.130.879 90.980
Ticari Alacaklar 25.422.332 7.158.200 4.463.376 1.403.098
Diger Alacaklar 230,988 2.257.632 5531.130 275.749
Stoklar 1.008.495 1.893.332 - -
Pesin 0dem‘ni§ Giderler 11.913.180 10.314 03.505 142.650
f“‘.". Déinem Vergisiyle 119.340 27.510 3.967 .
| llgili Varhiklar
Diger Dénen Varliklar 56.120.313 28.502.735 886.805 958.132
Toplam Diénen Varhiklar 118.964.426 | 137.405.742 23.129.662 2.870.609
Finansal Borclar 159.756.365 81.087.560 32.861.933 14.062.767
.| Ticari Borglar 1.985.831 | 102.004.459 | 75452933 | 26.457.724
l,l_:),iger Borglar 163.762.566 1.601.551 11.685.042 17.505.070
. (;aljian]ara Saglanan
«} Faydalar Kapsaminda ‘\ 412.540 10.633
Borglar ! :
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Ertelenmis Gelirler 10.138.619 8.953.890 - -
Dénem kari vergi

yitkiimliil i3 = 20.902 > ?
Kisa Vadeli Karsiliklar 76.833 - - .
Diger Kisa Vadeli

vitktimliliikler 7.082.593 335.138 514.140 10.997
Fopian ik k adel 343215347 | 194.014.133 | 120.565.681
Yiikiimliiliikler

Net igletme Sermayesi {224'25"‘921 (56.608.391) | (97.436.019) | (55.166.539)

Yukanda verilen dénemler itibanyla Sirket’in can yiikiimliliiklenn karsilamak iizere yeterli
isletme sermayesi bulunmamaktadar,

Thraggr’nin 2018, 2019, 2020 yilsonu ve 2021/6 aylik dénemi ile finansal tablolari Giincel
Bagimsiz Denetim Damgmanlik ve YMM A.S. tarafindan denetlenmis olup, Net Isletme
Sermayesi ihtiyaci, Ddonen Varhiklardan, Kisa Vadeli Yilkiimlilitklerin ¢ikanlmas: suretiyle
hesaplanmaktadir. 30.06.2021 tarihi itibariyle Thraggi’min net igletme sermayesi -224.250.921
TL olup, isletme sermayesi ihtiyac: bulunmaktadir. Bunun temel sebebi, Sirket’in yatinmlarim
finanse etmek igin yabanci kaynak kullammina gitmesidir. (31.12.2020: -56.608.391 TL.)
Sonug olarak ihragci’nin cari yitktimliilitkleri karsilamak tizere yeterli igletme sermayesi yoktur
ve &niimiizdeki 12 aylik dénemde isletme sermayesine ihtiyag duyulmaktadir.

Sirket, net igletme sermayesi agqifim agafidaki hususlar dikkate alarak kapatmay:
planlamaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2021 itibariyle FAVOK rakam 115.347.312 TL seviyesine ulasmis olup,
30 Haziran 2021 itibariyle toplam yikiimlilik tutarnn 998.160.587 TL, toplam varliklar
2,495.354.659 TL dir. Dolayisiyla $irket, diigiik kaldirag oramna sahiptir ve bu sayede ihtiyag
duymas) durumunda finansal kuruluglardan finansman destegi alabilecek durumdadir.

Sirket, bityliyen ve nakit yaratan is kollar sayesinde basta finansal ylikiimliilitkleri olmak tizere
kisa vadeli yuktmliliikleri fonlamay: planlamaktadar.

Sirket, halka arzdan elde edecefi net gelirin bir kisimi finansal borg 8demesinde, bir kisnuni da
isletme sermayesi olarak kullanmayi planlamaktadir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak Snemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarmmn kullanimina iliskin simirlamalar hakkinda bilgi:

Sirket yiiriittligli elektrik enerjisi tiretim faaliyetleri ile ilgili olarak gerekli yatmmlarda ve
gerekli olan tasinmaz ve ara¢ alimlaninda banka kredileri kullanmaktadir. Bu finansman
kaynagmna iliskin bankalarin tip stzlesmelerine istinaden islemler yapilmaktadir. Bu baglamda
Sirket, bankalar ile genel kredi sozlesmeleri ve bu sézlesmeler uyarinca tammacak kredinin
teminati olmak tizere, kefalet beyanlari, hesap rehin stzlesmeleri, mevduat rehin sdzlesmeleri,
temlik taahhiitnameleri gibi s6zlesmeler ile stzlesme eki belgeler imzalamaktadir. 30.06.2021

tarihi itibariyle Sirket’in maddi duran varhklan (GES arazileri) tizerinde 1.194.920.298 TL

tagmir rehni, 1.221.416.900 TL ipotek bulunmaktadir. Ayrica Sirket’in tasimir varliklar ve

K] jg;:l}f]erl iizerinde de rehinler bulumnaktadlr Sirket'in bagh ortaklifn Bespharus ‘r’amleneblllr
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Maddi Duran Varbklar Uzerindeki Kisitlamalar, ipntekler Hakkimda Bilgi
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30.06.2021
Maddi Duran Varhk ':f::‘;l";:':l': Kimin Lehine b Verilis T
Cinsi Tiirii Verildigi Tarihi
Ankara Ges Arazi 120/3 | ipotek Vakif Katilim Eﬁ:mml 11012019 | 20,000,000
HB;Z;?SCS]: e Arazis Ipotek LUII:E;?E?:'IkaSL E:leaimlm 17022029 USSR
:{;;342‘ T Ipotek i::};:ﬁ:n?gaainkm1 Ezif;mml 15423000 ik
‘]{;:fla; I Ipotek .;::tiijnijgiinkasi E:ﬁfaimml 1922020 41.458.000
Tr;fial i Ipotek g?tizemilgi;kam El:sllc:mlm ERealct el
Tr;“glﬂ (s Arazi Ipotek gﬁ:ﬁ?ﬁikﬂs. ﬁﬁlijmml 19622020 s
i N - e
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gle‘;g"lhir GosAmazisl |4 vek Tirkiye Iy Bankast {100 27102015 | 46.640.250
;éléfa;}ra Ges Arazisi Ipotck Turkive Is Bankas E:ﬁ?;mm' 29122016 51.822.500
a ,"f E%’é ?*’5 ‘:m'.s'l Ipotek Eﬁgﬁ :a:ﬂa’ _ %’TE;NW 4.03.2021 81.415.000
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Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Tasinir Rehinleri Hakkinda Bilgi
30.06.2021
Maddi Dl.:ra‘n Kisitlamamin/ Ayni Kimin_ Lg‘h-ing — Verilis ik
Varlk Cinsi Hakkin Tiirih Verildigi Tarihi

e ' | Tagmr Rehi E::;:;mk m— EL’;?;W 23.01.2018 | 21.763.000
o3 EPEE | Tagimue Rehni puveyniricianim | el | 22062018 | 50000000
gones =008 | Taginr Rehni Kuveytirk Kauhm | Rredt | 22062018 | 50,000,000
Ejj‘:ﬁf“ﬁji Taginir Rehni g:;':ﬂy:mk Sl Eﬁﬂ;m 22062018 |  50.000.000
gg;:zj;ﬁnelji Tagnir Refni E::It:g':urk Katlim Eﬁﬂmm. o e B e
gﬁ;ﬂﬁem Tagimr Rehni ;:;1:::1 b KKruEnfgmml 3.032021 | 140.637.548
gﬂfﬁf“erji Tasuur Rehni Tiirkiye is Bankasi iﬁijmml 20.05.2021 41717112
gf,['rfif“‘”“ Tagimr Rehni Turkiye I5 Bankast iﬁimml 20.05.2021 | 48.972.262
g;]:::quwji Tagimir Rehni Tirkiye I Bankas: éﬁ;:mm | | 20.05.2021 | 272.068.125
gﬂfif"e’ji Taginir Rehni i:;gﬁ::g:ﬁ?m ﬁ?'::mm 10.04.2021 | 419.762.250

. Toplam : | 1.194.920.298

11.6. Yionetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirmmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan
dénemli maddi duran varhklar igin tingdriilen fon kaynaklan hakkinda bilgi:

Halka arz ile $irket’e girmesi muhtemel fonun bir kisminin piines enerjisi sektériindeki yeni
yvatinm firsatlanm degerlendirmek igin gerekli satin almalarin yapilmasinda kullanmasi
planlamaktadir. Ayrica yine bu amagla, gerekli gériilmesi halinde bankalardan ek finansman da
saglanabilecektir.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LiISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrager’mn
arastirma ve gelistirme politikalar1 ile sponsorluk yaptifi arastirma ve gelistirme
etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler lglly'xaﬁ!hr{_
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Makroekonomik Geligsmeler; Sirket’in sattifi elektrigin 2021/6 aylhik dénem itibariyle tamami
YEKDEM kapsaminda yapilmistir. Dolayisiyla Sirket’in gelirlerinin énemli bir béliimii ABD
$ endekslidir. Maliyet tarafinda ise, giderlerin ¢ogu TL cinsindendir. Sonuc olarak TL’nin
ABDS karsisinda deger kazanmas: durumunda, Sirket'in karlih@ olumsuz etkilenebilir, tersi
durumda ise karlilig: olumlu etkilenecektir.

Sirket’in YEKDEM kapsaminda yapilan satislar enflasyondan etkilenmekle birlikte, giderleri
enflasyonla birlikie artmaktadir. Dolayisiyla, ABD$'min TL karsisindaki deger artisinin

enflasyonun altinda kalmasi duwrumunda da Sirket'in karlilii olumsuz etkilenebilir. Bu
durumun tersi olmasi halinde i1se karlilik olumlu etkilenecelktir.

Hibrit; 08.03.2020 tarihli Resmi Gazete'de yaymlanan “Elektrik Piyasast Lisans
Yionetmeliginde degigiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik™ uyarinca aym firetim lisansi altinda
mevcut santrallere farkh teknolojilerle ek kapasite eklenmesine izin verilmektedir .Hibrit

santraller ile birlikie tek bir firetim tesisinde birden fazla kaynakian elekirik enerjisi
tiretilebilecektir.

Hibrit santral ydnetmeligi ile meveut tiretim tesisleri i¢in 6nemli bir elektrik tiretim artis: firsat
dogmugtur. Ozellikle riizgar enerji santrallerinde kullamlmayan genis alanlarin
degerlendirilmesine olanak saglamaktadir. Hibrit santraller ile iiretilen elektrifin sats fiyati
meveut tesisisn satiy fiyatina egit olacaktir.

Mini YEKA ihalesi; YEKAlar, biiyiik lgekli yenilenebilir enerji yatinmlan icin destek
mekanizmalanidir, Belirli kapasite aynlmus bolgeler, iizerilerine yine onceden belirlenmis
teknik dzelliklere sahip santraller yapilmak {izere ihalelere gikarilmaktadur.

Yenilenebilir Enerji Uretim Artisi; Tirkiye elektrik tiretimi 2002-2019 yillar1 arasmnda yillik
ortalama %5.5 oramnda istikrarli  bir biiylime gostermigtir. (Kaynak: TEIAS,
hitps://www. teias gov.tr/tr-TR/turkive-elekirik-uretim-iletim-istatistikleri 30/06/2021) Briit
elektrik tiretimi/talebi, Tiirkiye’deki GSYIH bilylimesi (dolayisiyla endiistrivel talep) ile Gnemli
dleiide iligkilidir ve bu pozitif korelasyonun gelecekte de devam etmesi beklenmektedir.

2019 yilinda tlkemizde 304 TWh elektrik iiretimi gergeklesmistir. Bu tiretimin %42 4°lik
kismina denk gelen 129 TWh elektrik yenilenebilir enerji kaynaklarindan tiretilmistir. 2010 ile
2019 willan arasinda Tirkiye'de enerji liretimi 92,5 TWh artarken, bu artisin 73,18 TWh’i
yenilenebilir kaynaklardan almmistir, (Kaynak: TEIAS, hitps://www.teias.gov.tr/tr-
TR/turkive-elekirik-uretim-iletim-istatistikleri, 30/06/2021) Yenilenebilir enerji
kaynaklarindan yillik enerji tretimi 2010-2020 arasindaki periotta wilhik %9,79 artis
gostermigtir. 2010 yih itibanyla yenilenebilir enerji kaynaklarmn toplam elektrik firetimi
igerisindeki pay1 %26,3 iken, bu oran 2019 yilinda %642.4"e yiikselmistir.

Enerji sektdriinde yenilenebilir enerji kaynaklarimin énemi ve agirlify yillar boyunca artnstir.
Sektirde yenilenebilir enerji kaynaklara olan trende paralel olarak, Sirket 118,03 MW
portfayiiniin tamamim yenilenebilir enerji kaynaklarina dayandirmistir. Sektordeki bu trendin
devam etmesi ve gelecek yillarda yenilenebilir enerji kaynaklarimin toplam iiretimdeki payimmn
artmasi beklenmektedir.

13.2. Thrager nin beklentilerini dnemli 0h;ude Etlule}fehllecek egilimler, belirsizlikler,




Sirket’in performansi ve faaliyet sonuglan, dig faktorleri de kapsayan bir dizi fakttrden
etkilenmektedir ve etkilenmeye de devam edecektir. Sirket’in faalivet sonuglanm etkilemis
veya etkileyebilecek énemli faktorler asagida yer almaktadr:

—  Makroekonomik ortam ve elektrik talebi,

— Tarifeler ve mevzuattan kaynaklanan faktorler,

-  YEKDEM fiyatlamasinda meydana gelecek degisiklikler,

— Elektrik birim fivatlan, enerji tedariki ve piyasa kosullan,

— Mevsimsellifiin ve Tiirkiye'deki meteorolojik

— kosullarm etkileri,

— Covid-19 pandemisinin etkileri,

= Mini YEKA ihaleleri,

— Hibrit santraller,

— Sirket operasyonlarimn finansmaninda dis kaynak kullanmaktadir ve bu bir maliyet
olusturmaktadir,

— Son 3 yil ve 2021/3 ayhik dénem itibariyle Sirket’in net igletme sermayesinin negatiftir,

—  Elektrik tiiketimi iginde, yenilenebilir kaynaklardan tiretimin pay: artmaktadir,

Sirket’in  meveut santrallerinin  tamanmn eski YEKDEM tarifelerindeki tegviklerden
faydalanmaktadir, Ote yandan agiklanan yeni YEKDEM mekanizmasi ile birlikte ileriki
dénemlerde devreye girecek yeni yenilenebilir enerji santrallerinin YEKDEM fiyatiarina
iligkin belirsizlik ortadan kalkmigtir. Margiin Enerji'nin sahip oldufu mevcut santrallerin
higbirisi yeni YEKDEM diizenlemesinde etkilenmeyecektir ¢iinkii Sirket’in sahip oldugu
santraller 30.01.2021 tarihinde yayaimlanan 3453 Cumhurbagkam Karari’nda belirtilen yeni
YEKDEM tarifesinin gegerli olaca@i tarihten once devreye alinmustir. Sirket, ileride
Tirkiye’de yenilenebilir enerji santrali yapmasi veya 2021°in ikinei yanisindan sonra devreye
girecek bir yenilenebilir enerji santrali satin almasi durumlarinda ise yeni YEKDEM
mekanizmasindan yararlanma firsatina haiz olabilecektir.

Thragginin beklentilerini 6nemli dl¢iide etkileyebilecek tnemli belirsizlikler arasinda COVID-
19 pandemisinin yarattiffi belirsizlik bulunmaktadir. 2020 basinda ¢ikan ve luzh bir sekilde
tiim diinyaya yayilan COVID-19 salgim tiim diinya ekonomilerini ve tedarik zincirlerini ciddi
bir sekilde olumsuz yoénde etkilemistir. Bu salgin nedenivle sanayi iiretiminin kisitlanmasi ile
isletmelerin ve tiiketicilerin elektrik talebi azalabilecektir. Elektrik talebinin diigiis egiliminde
olmas:i piyasada belirlenen elekirik fiyatlanmin (Piyasa Takas Fiyati) diismesine neden
olabilmektedir. Ancak, §irket’in biitiin santrallerinin YEKDEM kapsaminda olmasi nedeniyle
COVID-19 salgimimin Sirket’in elektrik satis gelirleri ilzerinde etkisi olmamaistir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. ihrager nin kar beklentileri ile iginde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur,

14.2, Thracery’nin kar tahquiﬁ:&r'i Ve i}éﬁlﬂ;ﬁlerine esas tegkil eden varsayimlar:
e E b
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14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagimsiz giivence raporu:

Yoldur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

Yoktur.

14.5. Daha bnce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadig hakkinda bilgi:

Yoktur,

15. IDARI YAPL YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. ihracer min genel organizasyon semasi:

=

| YBMETIM KURULU ASISTANI |
DUYGLCAN OZER

| GENEL MUDUR
SAMI OZGURBOSTAN

GEMEL MUDUR

YARDINCIS
GOKHAN KILIC
| ”"““"ﬁ%'&%'”ms ' '“5":1%‘;‘&““' sanTiveLER MODORD | FROIE n.rrur:m;u_‘ -m-l;@ﬁnimi]
[ HILAL ASLAN ICEMLE CEMRE Kimiava| | MEHMET CEMIL CETIN | bt e TANCR AN
e T I : | | ST T I
15.2. idari yapu:
15.2.1. ihra¢er’min yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
Yénetim Kurulu asagidaki sekilde teskil etmistir.
Son 5 Yilda | Giorev Siiresi ST Pavy
L ; : Ortakhkta /
Ad Soyadt | Girevi Is Adresi Ustlendigi | Kalan Gorev
Giirevler Siiresi* (TL) (Vo)
Kizilirmak
.. |Mahallesi 1450 x
Yonetim Ydnetim
Visof SENEL | Kumaln |S0mak ATM Ruule | 3YY 2918 | 154 305 500 30,784+
Baskan: Plaza (B) Blok Baghani ay
oy 1/67 Cankaya-
o 1N | Aﬂlum ’
M EnarEL : ; RLER A,
Mol X & Biok Boylders CiyABlok
) 118 1 K17 34 - ISTANBUL
= :.::.IurJ natfefle -Jllmlllu o o 00 L Te. ! o - ye 006 3771
TFaxoMloi Maa. w2 a6 oras 171 : itirim. com.tr
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Kizihrmak
Yonetim Mahallesi 1450
Kurulu | Sokak ATM Iyil/2y1l 8
Ebru $ENEL Baskan | Plaza (B) Blok - o - -
Vekili | 1/67 Cankaya-
Ankara
Kazilirmak
Yénetim | Mahallesi 1450
Sami Ozgiir Kurulu |Sokak ATM 3vil/ 2yl 8
BOSTAN Uyesi/Gen | Plaza (B) Blok ) ay ) i
el Midiir | 1/67 Cankaya-
Ankara
Kizilirmak
A Mabhallesi 1450
Gokban KILIC |  Kurule |2002k ATM - Syl ZyiLE . ;
Uye Plaza (B) Blok ay
1/67 Cankaya-
Ankara
Kizilirmak
Yénetim | Mahallesi 1450
; Kurulu |Sokak ATM Iyil/2vil 8
Ziya ARBAY | (g |Plaza (B) Blok - a.yy - -
(Bafimsiz) | 1/67 Cankaya-
Ankara
Kizilirmak
Yonetim | Mahallesi 1450
Prof. Dr. Uiur | Kurulu | Sokak ATM 3yil/ 2yl 8
YiGIT Uye |Plaza (B) Blok i ay . )
(Bagimsiz) [ 1/67 Cankaya-
Ankara

*Ydnetim Kurulu iiveleri 04.06.2021 tarihli Genel Kurulda 3 yil silve igin secilmisierdir.

** Sirket paylarmmn tamami Esenboga Elekorik'e aittiv, Esenboga Elektril'in ise %662,50 'si Naturel
Enerji've ait kalan %637, 30 'si halka agikine. Naturel Enerji 'nin ise %63, 64 1 Yusuf SENEL e airttiv. Bu
paylar Yusuf SENEL 'in Naturel Enerji 'de sahibi oldugu paylardan gelmekiedir.

15.2.2. Yonetimde sz sahibi olan personel haklunda bilgi:

Son 5 Yilda
i ihraceida AECIAYE LAY
Adi Soyadi Girevi alsesd Ustlendigi
Giirevler (TL) (%)
Yusuf Vnetin Kirila Kizilirmak Mahallesi 1450 Yonetim
SENEL Raskani Sokak ATM Plaza (B) Blok Kurulu 123.302.500 | 39,78%
» 1/67 Cankaya-Ankara Basglkani

Yénetim Kuralu Kizilirmak Mahallesi 1450
Ebru SENEL Baskan Vekili Sokak ATM Plaza (B) Blok - - -
ptiins askan VRl | 1/67 Cankaya-Ankara

f“f 'ﬁ{j o Gami Ozeiie | Yonetim Kurulu | Kizilirmak Mahallesi 1450
e > | 280 LZBUT | {ivesi/Genel Sokak ATM Plaza (B) Blok - = -
1/67 Cankaya-Ankara

) o 205 119




o Kizilirmak Mahallesi 1450
Sokhan | Fonetim Rurult | Sokak ATM Plaza (B) Blok : ; -
¢ i 1/67 Cankaya-Ankara
. ; ) Kizilirmak Mahallesi 1450
fed s E“:E‘:ﬁ;?:;‘ Sokak ATM Plaza (B) Blok - " -
¥ & 1/67 Cankaya-Ankara
T Krzilirmak Mahallesi 1450
o TGt | Uve Bagmog | Sokak AT Plaza (B) Blok | - - :
8 ? 1/67 Cankaya-Ankara

.

q:{u.

g
e "

_ *'Fﬁka]]tem Iktisat boliipiinde tamamlamig, daha sonra Gazi Uniye

* Sirker paylarmm tamam Esenboga Elekrik'e aitir. Esenboga Eleltrik'in ise %662,50'si Naturel
Enerji've ait kalan %37,50'si halka agikiie. Natwrel Enerji'nin ise %63,64 % Yusuf SENEL'e aittir,
Yusuf SENEL 'in Naturel Enerfi'de sahibi oldugy paylardan gelmeltedir.

15.2.3.ihracer son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihracer’nin kurucular: haklanda bilgi:
Ortaklik son 3 yil igerisinde kurulmanmstir.

15.2.4.1hracer’nin meveut yénetim kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan personel
ile ortakhik son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabahk iliskileri
hakkinda bilgi:

Yonetim kurulu tiyelerinden Ebru SENEL, Yénetim Kurulu Baskam Yusuf SENEL’in esidir.
Bunun diginda diger Yénetim Kurulu Uyeleri ve y&netimde séz sahibi olan personel arasinda
herhangi bir akrabalik iligkisi bulunmamaktadir.

15.3. Ihrager’min yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personelin yénetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yusuf SENEL

1979 yilinda Kahramanmarag'ta diinyaya gelen Yusuf SENEL kiiciik yaglardan itibaren egitim
ve is hayatim birlikte yiirtitmiistiir. Lise egitimini Bolu Mimar [zzet Baysal Teknik ve Endiistri
Meslek Lisesinde okuyarak 1998 wilnda mezun olmugtur. Kahramanmaras Siitcii Imam
iiniversitesi Tekstil miihendisligi blimiinde tiniversite efitimine baslamasina ragmen is
hayatindaki firsatlar1 gdrerek efitimini yarim birakmus, cahsma hayatina atilmugtur. Cesith
sektirlerde yineticilik deneyiminden sonra kendi isini kurmuostur, 2014 yilinda faaliyete
baslayan Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.$.’'nin kurulugundan itibaren gbrev
yvapmugtir. Halen Naturel Grup biinyesinde bulunan, Savunma Sanayi, Biligim, Enerji, Tekstil
gibi degisik sektbrlerde faaliyet pdsteren sirketlerinin Ydnetim Kurulu Bagkanhgm
yapmaktadir.

Ebru SENEL

1981 yilinda Kahramanmaras'ta diinyaya gelen Ebru SENEL, 2000 yilinda Kahramanmarag
Kiz Meslek Lisesinden mezun olmustur. 2004 yilinda Cocuk gelisimi ve egitimi alaninda lisans
egitimini tamamlamigtir. Caligma hayatina 8gretmen olarak baglamig, 2009 yilina kadar
opgretmenlik yapmaya devam etmistir. Margiin Enerji, Naturel Enerji ve Esenboga Elektrik’te
yonetim kurulu fiyesi olarak ¢aliymalarina devam etmektedir..

‘Sami Ozgiir BOSTAN

Iﬁiﬁﬁ yilinda Mersin’de diinyaya gelen Sami Ozgiir BOSTAN, Milli Piyango Anadolu
Lisesi’'nden mezun olmus, lisans eitimini Anadolu Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
esi'nde Muhasebe ve

l'sansa baglamstir. 2011 yilindan 2016 ln A kadar ﬁuﬂbﬂl na b
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firmalan olan PwC ve E&Y denetim departmanlarinda asistanliktan baglayarak kidemli ekip
sefligi seviyesine kadar yikselmig, denetim ve [FRS raporlamada uzmanlasmms; daha sonra
denetim miidiirligli yapmg; 2016 yilinda ise transfer olarak Aydiner Grup Sirketleri’nde I¢
Denetim ve Kontrol Miidiirii olarak gérev almistir. Bu siiregte enerji, iiretim, ingaat, turizm,
tarim gibi sektorlerde yurt i1 ve yurt disi faaliyet gésteren, ayni zamanda borsaya kote olan
grup sirketlerinin tamaminin i¢ denetim, biitgeleme ve kontrol, vergi risk incelemeleri, M&A
tle IFRS raporlama gibi siireglerimi yiiriitmiiy ve yonetim kuruluna raporlamis; yonetim
kuruluna yénetim danismanhign hizmeti de vermistir. 2020 yili Kasim ayindan beri Naturel
Yenilenebilir Enerji Grubu’nun Mali isler ve Finans Direktorliigii'nii yiiriitmektedir. Serbest
muhasebeci mali milsavirdir,

Gikhan KILIC

1990 yilinda Kahramanmaras'ta dinyaya gelen Gékhan KILIC, 2007 yilinda Kahramanmaras
Atatiitk Anadolu Lisesinden mezun olmustur. 2013 yilinda Indnii Universitesi Tktisadi ve Idari
Bilimler Fakiltesi Isletme béliimiinde lisans egitimini tamamlamistir. Calisma hayatina
muhasebe ve finans sektdriinde baslamms, 2013 yilmin sonlarinda Naturel Yenilenebilir Enerji
Ticaret A.S.’de goreve baslams halen goérevine Muhasebe ve Finans Miidiirii olarak devam
etmektedir.

Ziya AKBAS

1962 yilinda Kahramanmaras'ta diinyaya gelen Ziyva AKBAS, lisans egitimini Erciyes
Universitesi Tktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme Baliimii'nde; Yiksek Lisans egitimini
ise, Piri Reis Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisti'nde isletme Y®netimi (MBA) alamnda
yapmugtir. Ziya Akbag,1987-1997 yillan arasinda cesitli 6zel sektr firmalannda Muhasebe
Sorumlusu, Bélge Muhasebe Sefi ve Bolge Miidiirii olarak cahgmistir. 1997 yilinda Serbest
Muhasebeci Mali Miisavir olan Ziya Akbag, aymi zamanda Tiirk Patent Enstitilsii’'nde Marka
Vekili ve Kamu Gozetim Kurumu’nda Bafimsiz Denetgi olarak gérev almistir. 2014-2017
yillari arasinda Aselsan’da Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmustir. Ziya AKBAS
Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S. ve Esenboga Elektrik Uretim AS. biinyesindeki
Yénetim Kurulu iiyeligi ile birlikte halen Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.'de
Yonetim Kurulu iiyesi (Bagimsiz) olarak galismalarina devam etmektedir.

Prof. Dr. Ugur YiGIT

1989 yilinda Ankara Universitesi Hukuk Falkdiiltesini bitirmistir. 1996 yihnda Ankara
Universitesi Hukuk Fakiiltesinde “Avrupa Topluluklar (Hukuku)” alaninda Yiiksek Lisansin
tamamlamigtir. 2003 yilinda Marmara Universitesi SBF de Mali Hukuk dalinda, 2008 yilinda
yine aymi iiniversitede Bankacilik dalinda Doktorasini tamamlamustir. Caligma hayatinda;
Ankara Hakimligi 2012- 2017 (Ekim 2017°de istegiyle emekli), Adalet Bakanlhg Tetkik
hakimligi 2005-2012, Cumhuriyet Savcilign 1994-2005, Hakim Adayhgi 1991-1994 yapmustir.
Calisma hayat siiresince ¢ok sayida dergide makalesi yayinlanan Dog. Dr, Ugur Yigit'in Vergi
Hukuku, Vergi Kagakegiligi ve Suglari, Avrupa Toplulugu Ortak Tarim Politikas: gibi ¢esitli
alanlarda yaymlanmig kitaplan bulunmaktadir. Halen Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret A.§.
ve Esenboga Elektrik Uretim A.S. bilinyesindeki yonetim kurulu Gyeligi ile birlikte halen
Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’de y&netim kurulu tiyesi (Bafimsiz) olarak
calismalarina devam etmektedir.

15.4. Yinetim kurulu iiyeleri i!e }'ﬁnetimde stz sahibi olan personelin son durum da dahil

olmak iizere son bes vil g ﬁ’w denetim kurullarmda bulundugu veya urtagl
oldugu biitiin sirketlerig




denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhgmin halen devam edip etmedigine dair

bilgi:
Gibrevin Gbrey Aldj
Adi Soyadi Girevi Giirey Aldig Sirket : Devam — S-erms:;;eitn deki

Edip/Etmedigi Payi
Yusuf SENEL | Yéonetim Kurulu Baskam Matorel Yenilenebilir Enerji Tic.ALS. Ediyor 63.64%
Yusuf SENEL | Yénetim Kurulu Bagkam Hermes Ulusluraras Tie. Ve Loj.AS, Ediyor 0%
Yusuf SENEL | Yonetim Kuruiu Bagkam Paragon Elektrik Uretim A5, Ediyor 024
Yusuf SENEL | Yénetim Kurulu Baskam Maturel Healthcare Medikal A5, Ediyor 0%
Yosuf SENEL | Ydnetim Kurulu Baskan Maturel Madencilik A.S. Edivor 04
Yusuf SENEL | Ytnetim Kurulu Baskam Eﬁ;ﬁ:ﬁrﬁg lusbacasass Tigaret Ve Ediyor 1 00%
Yusuf SENEL | Yénetim Kurulu Baskam Waturel fleri Savunma Sistemler A 5. Edivor 0%
Yusuf SENEL | Yonetim Kurulu Baskani Naturel City Insaat Tie, A5, Edivor 0%
Yusuf SENEL | Yonetim Kurulu Bagkam Maturel Holding A.5. Ediyor 100%
Vusuf SENEL ﬁﬁ?ﬁ:ﬁ:‘;ﬁﬁiﬁf‘“ A¥ | Anatolia Yenilencbilic Enerji A5, Edivor 0%
Yusuf SENEL i:ggu]g:nilﬁ;n‘tﬁggmlm AS. ET%:_?SUM& Uretim Dan. San. Bit 0%
Vomrgone, | Bl Sk Gim S [pemk o | ot [ gy | o
Yusuf SENEL | Yanetim Kurulu Bagkan) Margiin Enerji Urt, San. Ve Tic. AS, Ediyor 0%
Yusuf 3ENEL | Yonclim Kurulu Baskan Margiin | Enerii San. Ve Tic, AS. Bitti 0%
Yusuf 3ENEL | Yonetim Kurulu Baskan Angora Elektrik Uretim AS. Ediyor 0%
Yusuf SENEL | Yonetim Kurulu Baskam Esenboga Elektrik Urctim A5, Ediyor (1)
Yusuf SENEL | Yonetim Kurulu Baskam Snl Enerji Url. San. Ve Tic. A.S. Bitt 0%
Yusuf SENEL | Yinetim Kurulu Baskan ¥sf Enetji Urt. San. Ve Tic. A5, Bitti (%a
Yusuf SENEL | Ytnetim Kurulu Bagkani Saf Akee Enerji Urt, San. Ve Tie, A S, Bitti 0%
Yusuf SENEL | Yinetim Kurulu Baskan Agah Enerji Urt. San. Ve Tic. AS. Edivor 0%
Yusuf SENEL | Yiinetim Kurulu Bagkam Ulus Enerji (rt. San. Ve Tic. A.S, Biiti 0%
Yusul SENEL | Yénetim Kurulu Bagkan: Margtin 13 Enerji San, Ve Tic. A8 Bitti 0%
Yusuf SENEL | Yonetim Kurulu Baskam We Data Bilisim San. Ve Tic A, Ediyor o
Yusul SENEL | Ortak Mota Mensucat San. Ve Tic A5, Bitti 0%
Yusuf SENEL | Ortak iﬁ;?;;‘::j fsa““”i Vi Triauree Bitti 0%
Yusuf SENEL | Yinetim Kurulu Bagkan Bosphoerus Yenilenebilir Enerji A.S. Edivor 0%
Yusuf SENEL | Yinetim Kurulu Baskam . gjﬁﬁnﬂlﬂ::"r; ngaat Enerji Bitti 1%
Yusuf SENEL. m’gﬁs‘;‘iﬁ‘ Tarim Insaat San. Ve . \ Bilti 0%

f
O
e W
L




Er3ges Enerji Tarim Insaat San. Ve

Yusuf SENEL | Yiinctim Kurulu Baskan Tie. A.S Birti 0%
Yusuf SENEL | Yonetim Kurulu Bagkans ﬁ:ﬁ?”‘rj" Tarim Ingaat San. Ve Bitti 0%
Yusuf SENEL | Yonetim Kurulu Bagkan Eirigf; ARl P Igaatan, e Bitti 0%
Yusuf SEMEL | Yonetim Kurulu Baskan Eu;uk Glncy Enerjisi San. Ve Tie. Bitti 0%
Yusul SENEL | Yonetim Kurulu Bagkamni Eag anoglu Gne Encrjisi San. Ve Tic. Bitti 0%
Yusul SENEL | Yiinetim Kurulu Baskant Deesti Giines Enerjisi San. Ve Tic, A.§. Bittl 0%
Yusuf SENEL | Yénetim Kurulu Baskam i”ég““ Gineg Enerjisl San.Ve Tic. Bitti 0%
Yusuf SENEL | Yénetim Kurulu Baskam I";ﬁ*" i Bitti 0%
Yusul SENEL | Yénetim Kurulu Bagkam Ramges Elektrik Uretim AS. Bitti 0%
Yusuf SENEL | Yanetim Kurulu Bagkani f,i”lgig#il‘:j’g“:’g‘ﬂ"’“’“ Ve Satiglg Bit 0%
Ersges Enerji Tarim Ingaal San, T
Yusuf SENEL | Ve Tic. AS, Adina Temsilen | S0 1865 Erterji Tarim Ingaat San, Ve Bitti 0%
Yetkili Tie,Ld S,
Er3ges Encegi Tarim Insaat San. | Gt
Yusaf SENEL | Ve Tio. A'S. Adina Temsilen | 9 0128¢8 Encrji Tarim lngaat San. Ve Bitti 0%
il Tie.LtdSti.
Erdges Enerji Tarim Ingaat San. Gol3ees Eneili Tarim Insaat San. ¥
Yusuf SENEL | Ve Tic. A.§. Adina Temsilen | . Lg:‘ TR R AR s Bitti 0%
Yerkili e
Eriges Enerji Tarim [ngaat San, s
Yusuf SENEL | Ve Tic. AS. Adina Temsilen | o jeca o0 Lorim Ingaat San. Ve Bit 0%
Yelkili i
Er2ges Enerji Tarim Insant San, | . R
YisaCSENEL | Ve Tic AS Adws Temalian | Suioess Enatji Tarim Ingoat San. Yo Bitti 0%
Yetkili Tie. Lid. 56,
Er2ges Enerji Tarim Ingaat San, —
Yusuf SENEL | Ve Tic. A5, Adina Temsilen G.lll'.-‘ges Illner_u Tarim Insaat San. Ve Bitid P4
et Tic.Ltd 5t
Er4ges Enerji Tarim Insaat San, T
Yusuf SENEL | Ve Tic. AS. Adma Temsilen | oo1 oec> Eneri Tarim Ingaat San. Ve Bitti 0%
Vetkili ie.Ld, S,
Erdges Enerji Tarim Ingaol San. , o :
Yusuf SENEL | Ve Tic. AS. Adina Temsilen | Jniges Enerfi Ingaat Akaryekit San. Bitti 0%
Yetkili Ve Tie.Lud. St
VusiPaiHE 5;3%72 E;:’gj;?:::?;;ﬁlﬁ;‘;‘m' Maviges Enerji Tekstil Ithalat Ihracat Biti 0%
‘l’etkl'h'l ) San. Ve Tie.Ltd, Sti.
Yusuf SENEL | Yonetim Kurulu Bagkam Ery Enerji Urt. San. Ve Tie. A.S. Bii -
Yusuf SENEL | Yinetim Kurulu Baskans Agahsu Enerji Urt. San Ve Tic.Lid. Sti Bitti -
Yusuf SENEL | Yanetim Kurulu Baghkani Suener Enerji Urt. San Ve Tic.Ltd Sti Bitti -
Yusuf SENEL | Yénetim Kurulu Bagkani Ginmar Enerji Urt. San,Ve TicLid. St Bitti -
: Dogalsu Enerji Uret.San. Ve cT
Yusuf SENEL | Yiinetim Kurulu Bagkani Tic Lid.Sti Bitti -
Yusuf SENEL | Yonetim Kurulu Baskan Safsu Enerji Urt. San. Ve Tie,Lid. St Bitti -
Yusuf SENEL | Yanetim Kurulu Baskam Saf Doru Enerji Urt.San. Ve Tic, Lud St Bitti -
Yonetim Kurulu Baglkani Sef Hayst Enerji Urt.San.Ve Bitti &

Tic Ltd Sti

Yionctim Kurulu Bag
dnetim uru‘u aﬂ?’u

Akge Enerji Urt. San.Ve Tic.Ltd Sti
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: caze 3 Altndag Enerji Urt. San.Ve .
Yusuf SENEL | Yiinetim Kurulu Bagkam Tic.Ltd 51 Bilti
Yusul SENEL | Yiinetim Kurulu Baskan) Derinsu Enerji Urt, San. Ve Tie Lud St Bitti
Yusul SENEL | Yénetim Kurulu Bagkam Agahsu Enerji Ur. San. Ve Tie Ltd St Bitti
Ebru SENEL | Ortek Maturel Yenilenebilir Eneeji TicALS. Bitti
Ebro GENEL | YOnetim Kurulu Uyesi / Weiturel ¥easilenshbilic Boer) Tic A8, .,

Pazarlama

Ebru SENEL | Yonetim Kurulu Uyesi Esenboga Elektrik Uretim A.S. Ediyor
Ugur YiGIT E?E;'i“‘z Yonetim Rurtlt. | uiirel Yenilenebilir Encji TiCAS, Ediyor
Ugur YIGIT %ﬁ;’m il Lo Esenboga Elekirik Uretim A.S. Ediyor
Ziya AKBAS | peBio2 Yonetty Kuraly |0, uvel Yontlenebific Enerfi TieAS. Ediyor
Ziva AKBAS g}aﬁfj“s‘z Yonetim Kurla Esenbogn Flekixik Tiretim A-S. Ediyos
Ziva AKBAS E;%:?m Yinetim Kurulu .:sg]san Elektronik Sanayi ve Ticaret Bitti

15.5. Son 5 yilda, ihracer’nin yinetim kurulu iiyeleri ile yénetimde yetkili olan
personelden alnan, ilgili kisiler haklanda sermaye piyasasi mevzuaty, 5411 sayih
Bankaalk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii Maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir su¢tan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikip, riigvet, hirsizlik, dolandincilik, sahtecilik, giiveni
kistiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karigtirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarmmin kitiiye kullamilmasi, kacakeilik, vergi kacakcih@ veya
haksiz mal edinme suclarindan dolayr alinmms cezai  Kovusturma velveya
hiikiimliiliigiiniin ve ortakhik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava Konusu hukuki
uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadifina dair bilgi:

Yoltur.

15.6, Son 5 vilda, ihra:;l;l‘nm mevcut yiinetim kurulu iiyeleri ile yinetimde siiz sahibi olan
personele iliskin yargs makamlarmca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinea
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular: ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ihrat;gl‘mn meveut yinetim kurulu fiyeleri ile yiinetimde sz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintili bilgi:

Yoktur.
15.8.Son 5 yilda, ihra¢ei’nin meveut yﬁnetim kurulu iiyeleri ile yinetimde séz sahibi olan

personelin  herhangi bir ortakhkta . ve denetim kurulu iiyeligine veya
ortakhiktaki difer yinetim girevlerip e&vcya kamu oforiteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair a}"l'mtlll ljgl.




15.9.Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihracgr son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihrager’ya kars: gorevleri ile sahsi ikarlan arasindaki qikar
¢atismalarina iliskin bilgi:

Yoktur,

15.9.1. Yinetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihrag¢i som 5 yil
icerisinde Kurulmus ise kuruculann yinetim kurulunda veya iist yinetimde girev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska kisilerle yapilan
anlasmalar haklanda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. ihrat;{;l’nm cikardifi ve yinetim kurulu iiyeleri, yinetimde sz sahibi personel ile
ihrager son 5 yil igerisinde kurulmus ise Kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi

araglarimin satisi konusunda belirli bir siire i¢in bu kisilere getirilmis simrlamalar
hakkinda ayrintili bilgi:

Yoktur.

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap dinemi itibariyle ihrat;:;:’nm yinetim kurulu iiyeleri ile yinetimde
siz sahibi personelinin; ortakhk ve bagh ortakhklarina verdikleri her tiirlii hizmetler i¢in
s6z konusu kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis Gdemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Yoktur.

16.2. Son yillik hesap dénemi itibariyle Thragey’min yénetim kurulu iiyeleri ile yinetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayhg, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek igin [hrager’nin veya bagh ortakhklarnm ayirmus oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Sirket 2021 ve tnceki hesap dénemlerinde tek ortakh bir Anonim Sirkettir. Yénetim kurulu tiye
sayis1 04.06.2021 tarihli Olagan Genel Kurul ile 6 kisive ¢ikanlmistir. Bu nedenle yénetim
kurulu fivelerine tazminat ve benzeri menfaatler ayirmamstir.

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1.fhra¢er’min yénetim kurulu iiyeleri ile yénetimde séz sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu girevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Son 5 Yilda ihraceida Ustlendigi Girev Siiresi / Kalan
AdLSoyads Girevler Giirev Siiresi*
Yusuf SENEL Yénetim Kuorulu Bgskam 3wnl/2wl8ay
Ebru SENEL Yénetim Kurulu Uyesi 3yl /2yl 8 ay
fi”: % : \ {, % "’;?)]]SIT?;T%“I Yonetim Kurulu Uyesi 3ynl/2wl8ay
i::;ﬂ ;”:’:‘ "\\| ?E}'@Ehan KILIC f Yanetim Kurulu Uyesi \Ayil/2wl8ay
I.::V?g;‘,. I“\Eé‘é/ -'é':,:_? 2 :lll'l 1k r.:'lﬂr: ‘. '-._\ i -lr:, rll J:l“lr LT ATIRIN "Em‘ul“ A EH !ﬂﬂ-l
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Ziya AKBAS Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz) Iyil /2 yil 8 ay

irjcg'hp r. Ugur Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz) 3yil /2yl B ay

& Yonetim Kurwlu tiyeleri 04.06.2021 taritli Genel Kwrul Karari ile 3 yil gérev yapmak tizere by goreve
segilnrislerdir.

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihraggn ve bagh ortakliklar
tarafindan, ybénetim kurulu iiyelerine ve yinetimde s6z sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak tidemelere/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler haklanda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yoktur,

17.3. ihracernin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile difer komite iiyelerinin adi,
soyad: ve bu komitelerin giirev tanimlari:

Denetim Komitesi B
Ziya Akbas - Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi (Baskan)
Prof. Dr. Ugur Yigit — Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi (Uye)

Denetimden Sorumlu Komite’nin gorevleri asagidaki sekilde belirlenmistir.

1} Sirket’in muhasebe sistemi, finansal bilgilerinin kamuya agiklanmasi, bagimsiz denetimi
ve Sirket’in i¢ kontrol ve i¢ denetim sisteminin isleyisinin ve etkinlifinin gézetimini
yapmak;

2) Bagimsiz denetim kurulusunun segimi. bafimsiz denetim sézlesmelerinin hazirlanarak
bagimsiz denetim siirecinin baslatilmas: ve bagimsiz denetim kurulusunun her asamadaki
¢aligmalarmin denetimden sorumlu komitenin gzetiminde gergeklestirilmesi:

3) Sirket’in hizmet alacagi bagimsiz denetim kurulusu ile bu kuruluslardan alinacak
hizmetlerin belirlenmesi ve yiinetim kurulunun onayina sunulmasi;

4) Sirket’in muhasebe ve i¢ kontrol sistemi ile bafimsiz denetimiyle ilgili olarak Sirket’e
ulagan sikayetlerin incelenmesi, sonuca baglanmasi. Sirket galisanlarnmn, Sirket’in
muhasebe ve bagimsiz denetim konularindaki bildirimlerinin gizlilik ilkesi gergevesinde
degerlendiriimesi konularinda uygulanacak yontem ve kriterlerin belirlenmesi;

5) Kamuya agiklanacak yillik ve ara dénem finansal tablolarin Sirket’in izledigi muhasebe
ilkeleri ile gergege uygunluguna ve dogruluguna iliskin degerlendirilmesi; Sirket’in
sorumlu  ydneticileri ve bafimsiz denetgilerinin  gbriislerini  alarak  kendi
degerlendirmeleriyle birlikte ydnetim kuruluna yazih olarak bildirilmesi;

6) En az ti¢ ayda bir olmak iizere yilda en az dért kere toplanarak toplant1 sonuglar: tutanafa
baglamak ve alinan kararlan yénetim kuruluna sunmak;

7) Faaliyetleri ve toplant sonuglan hakkinda yillik faalivet raporunda agiklama yapilmas:;
ve hesap dénemi i¢inde yonetim kuruluna kag kez yazili bildirimde bulunuldugunun
yillik faaliyet raporunda belirtilmesi;

8) Kendi gorev ve sorumluluk alamyla ilgili tespitlerinin ve konuya iliskin
degerlendirmelerinin ve dnerilerinin derhal yonetim kuruluna yazili olarak pddrrﬂmes:

f’yug.{ g, !

Kurumsal Yonetim Komitesi e il
Prof.Dr. Uur Yigit — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi (Baskan) f,‘ 2o 7 g\ ﬁ}
Ziya Akbag — BagimsizYonetim Kurulu Uyesi (Uye) 185 \ e [ BT
Semih Kékden — Yatinme iliskileri Birim Yéneticisi (Uye) ":ﬁ:-r-; T et
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1) Sirket’te kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigimin, uygulanmiyor ise
gerekeesinin ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen ¢ikar
catigmalarimn tespit edilmesi ve ydnetim kuruluna kurumsal y&netim uygulamalarm
ivilestirici tavsiyelerde bulunulmasi;

2)  Yatrimen iligkileri bdlimiintin ¢alismalaninin gdzetilmesi;

3) Sirketimiz biinyesinde ayr bir Aday Gésterme Komitesi olugturuluncaya kadar, aday
gisterme komitesi yerine olmak tzere (a) Yonetim kurulu ve idari sorumlulugu
bulunan yoneticilik pozisyonlar: igin uygun adaylarin saptanmasi, degerlendirilmesi
ve efitilmesi konularinda geffaf bir sistemin olusturulmas: ve bu hususta politika ve
gtratejiler belirlenmesi konulannda galismalar yapiimas: ve (b) vonetim kurulunun
vapisi ve verimliligi hakkinda diizenli degerlendirmeler yaparak bu konularda
vapilabilecek degisikliklere iliskin tavsiyelerinin yénetim kuruluna sunulmas:;

4) Sirketimiz biinyesinde ayr bir Ucret Komitesi olusturuluncaya kadar, iicret komitesi
yerine olmak ftizere; (a) Yonetim kurulu tyelerinin ve idari sorumlulugu bulunan
yoneticilerin iicretlendirilmesinde kullanilacak ilke, kriter ve uygulamalarin Sirket’in
uzun vadeli hedeflerini dikkate alarak belirlenmesi ve bunlarin gzetiminin yapilmasi;
ve (b) Ucretlendirmede kullamlan kriterlere ulasma derecesi dikkate alinarak, yénetim
kurulu iiyelerine ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilere verilecek ticretlere iliskin
fnerilerinin yénetim kuruluna sunulmasi.

Ayrica, Sirket Yonetim Kurulunca, Yoénetim Kurulu biinyesinde ayrica bir Aday Gosterme
Komitesi ve Ucret Komitesi olugturulmamasina ve bu iki komitenin gérevlerinin Kurumsal
Yonetim Komitesi tarafindan yerine getirilmesine karar verilmistir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi i
Ziya Akbag — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi (Bagkan)
Sami Ozgiir Bostan — Yonetim Kurulu Uyesi (Uye)

Riskin Erken Saptanmas: Komitesi’nin girevleri:

1) Sirket’in varlifini, gelismesini ve devamim tehlikeye disiirebilecek risklerin erken
teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli émlemlerin alinmasi ve riskin yonetilmesi
amaciyla ¢alismalar yapmak;

2) Risk yénetim sistemlerini en az yilda bir kez gézden gegirmektir.

17.4. ihrage’mmn Kurulun Kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Esas Sozlesme'nin “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum” bashkli 16’nci maddesine gore;
“Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yénetim Ilkelerine
uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yonetim kurulu kararlar
gecersiz olup esas sozlesmeye aykin sayilir, Kurumsal Yonetim Ilkelerinin uygulanmasi
bakimindan énemli nitelikte sayilan islemlerde ve Sirket'in iliskili taraf islemlerinde Sermaye
Piyvasast Kurulu'nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine uyulur, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun bagimsiz yonetim kurulu iiyelerine iliskin diizenlemelerine tabi olunmasi
durumunda, yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz tiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye
wmrlhgasam Kurulu'nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gtre tespit edilir.”Sirket
"i &epam, ve bagh ortaklhiklan haricinde di¢lincd kisiler lehine teminat, rehin, ipotek ve kefalet
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Kurumsal Yonetim Tebligi uyannca, paylan ilk kez halka arz edilmesi igin Kurul'a bagvuran
ortakhiklarin, Kurul tarafindan gruplann belirlenmesine iligkin listenin ilamna kadar iigiincii
grupta yer alan ortakliklarin yiikiimlilliklerine tabi olacag belirtilmistir. Dolayisiyla Sirket,
Kurulca yeni listenin ilanmna kadar figiincii gruptaki ortakhklann yiikiimliliiklerine tabi
olacaktir. Kurumsal Yonetim Tebligi kapsamindaki séz konusu yiikiimliilikklere Sirket’in
paylarmin borsada islem gérmeye baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi
itibaryla gerekli uyumu saglamasi gerekmektedir. Bu baglamda, Sirket, paylanmn borsada
iglem gérmeye baslamasindan sonra yapilacak ilk genel kurul itibarnyla Kurumsal Yonetim
Tebligi’ne uyum siirecini tamamlamis olacaktir. Aynica, Sirket, Kurumsal Yénetim Tebligi
hitktimlerine titizlikle uymaya gayret edecektir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinea kurulmasi zorunlu olan pay sahipleri ile iliskiler
biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakkinda bilgi:

Yatimmecr iligkileri biriminin baghca faaliyetleri agafida yer almaktadir;

o Pay sahiplerine iliskin kayitlann saghkh, giivenli ve giincel olarak tutulmasini
saglamak,

o Sirketile ilgili kamuya agiklanmamus, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak
{izere. pay sahiplerinin Sirket ile ilgili vazili bilgi taleplerini yanitlamak,

¢  Yinetim Kurulu ile pay sahipleri arasindaki iletigimi saflamak,

e Genel kurul toplantisinin yiiriirlitkteki mevzuata, esas stzlesmeye ve diger Sirket igi
diizenlemelere uygun olarak yapilmasim saglamak,

e Genel kurul toplantisinda, pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokiimanlan hazirlamak,
Oylama sonuglarimin kaydimin tutulmasim ve sonuglarla ilgili raporlarin pay sahiplerine
yollanmasim saglamak,

s Mevzuat ve Sirket’in bilgilendirme politikas: dahil, kamuyu aydinlatma ile ilgili her
tiirli hususu gézetmek ve izlemek,

Sirket’in yatinmer iliskileri yoneticisi Semih KOKDEN ve yardimeisi Gikhan KILIC
olacaktir. Bu kisilere iliskin bilgiler asagida sunulmaktadar.

AdiSoyadi | Gorevi/Unvam (Dlﬁrenim Meslegi | Sermaye Piyasasi Lisans: Tiird
urumu

Semih Yatrimen lligkileri Birim Mivasis ik SPK Diizey 3 — 210925/ SPK
KOKDEN Y neticisi ? Kurumsal Yénetim - 909754
Gékhan Yatirimer [liskileri Birim |~ . . |,
KILIC Yoneticl Yardmers | Dniversite |lgletme |-

Adres . Kizilirmak Mahallesi 1450 Sokak ATM Plaza (B) Blok 1/67 Cankaya-

Ankara/Turkiye

Tel :+90 312467 1833 (Phx}

Faks 1 +90(312) 467 61 86 £, *”{ C

E - Mail : semih, kukden@naturclﬂﬂn /m. ? -,_é‘okhan kilic@naturelenerji.com.tr
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18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya dénem
sonlar itibariyle personel sayisy, bu sayida giriillen Gnemli degisiklikler ile miimkiin ve

onemli ise belli bash faaliyet alanlar ve cog@rafi bilge itibariyle personelin dagilimi
hakkmda aciklama:

30.06.2021 tarihi itibari ile donem iginde ¢alisan personelin ortalama sayisi 65'tir. Sirket
merkezi Ankara’da olup, yukarida belirtilen adrestedir,

Hesap Dinemi Uretim Toplam Personel Sayisi*
2021/6 65 65
2020 - 1
2019 - -
2018 - -

*Sirket Idari ve Teknik personel ihtiyacimt %100 pay sahibi Naturel Enerji ve Esenboga Elekivik 'ten
saglamaktader, Halka arz sonrast Naturel Enerji'nin personel ve dier ydnetimsel giderleri bagh
ortakliklarinm hasilatiar: orarnda paylagtrdacaki.

18.2. Pay sahipligi ve pay opsivonlar:

18.2.1. Yinetim kurulu iiyelerinin Ihragei’min paylarina yonelik sahip olduklar:
opsivonlar hakkimda bilgi:

Y oktur.

18.2.2. Yinetimde sz sahibi olan personelin Ihragei’nin paylarina yonelik sahip olduklar:
opsivonlar haklanda bilgi:

Yoktur,

18.2.3. Personelin Thragei’ya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirli anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur,
19, ANA PAY SAHIPLERI

19.1. ihrager’min bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki paylar: dogrudan veya dolayh olarak %5 ve
fazlasi olan gercek ve tiizel kigiler ayr olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi veya
biyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in 310.000.000 TL olarak tamqm;,aﬁde}mg\

esu'u temsil eden paylara iligkin tablo
agafida yer almaktadir;

e




Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Sermaye Payi / Oy Haklka
Ortaging

Son Genel Kurul Toplantisi Son Durum

Adi Soyad (04/06/2021) 06.09.2021
Sermaye | Oy Hakki Sermaye | Oy Hakla

(TL) Payi(%) | (%) L) | pay) | (%)

Esenboga Elektrik 310.000.000 100 100 | 310.000.000 100 100
TOPLAM 310.000.000 100 100 | 310.000.000 100 100

Sirket'in %100 oramndaki paylarn Esenbofia Elektrik’e aittir. Esenboja Elektrik’in ise
%62.50"si Naturel Enerji’ye ait kalan %637,50’si halka agiktir, Naturel Enerji’nin ise %63,64(i
Yusuf SENEL’e aittir.

Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Sermaye Pay / Oy Hakla
Ortagin;

Son Genel Kurul Toplantisi Son Durum

Adi Soyadi (04/06/2021) 16.09.2021
Sermaye | Oy Hakla Sermaye | Oy Haklk

(L) Payi(%) | (%) ML) | pay(%) | (%)

Yusuf SENEL 123.302.500 39,78 30,78 123.302.500 39,78 30,78
Diger 186.697.500 60.22 60,22 | 186.697.500 60,22 60,22
TOPLAM 310.000.000 100,00 100,00 310.000.000 100,00 100,00

19.2. Sermayedeki veya toplam oy haklka igindeki dogrudan paylan %3 ve fazlas olan
gergek ve tiizel kisi ortaklarm sahip olduklam farkh oy haklarna iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Sirket'in ¢ikarilmig sermayesi 310.000.000 TL olup, 100.000.000 TL nominal degerli paylar A
grubu, 210.000.000 TL nominal degerli paylar B grubu’dur. Paylarnin tamami Esenboga
Elektrik'e aittir, Sirket’in isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan TTK ve sermaye piyasasi
mevzuat: hitkiimleri ile SPK'min diizenlemeleri ¢ergevesinde 1/27si (A) Grubu pay sahipleri
arasindan veya gosterecekleri adaylar arasindan secilecek en az 6 (alt1) en fazla 8 (sekiz) kisiden
olusan bir yonetim kurulu tarafindan yiiriitiilir. Herhangi bir siipheye mahal vermemek adina,
6 (alt) tiyeden olusan yénetim kurulunun 3 (iig) iiyesi, 7 (vedi) liyeden olusan yonetim
kurulunun 3 (iig) {ivesi ve 8 (sekiz) iiyeden uiu$an ynnehm kurulunun 4 (dort) tiyesi (A) Grubu
pay sahipleri veya gtisterecekleri adaylar ifidarrse

toplantilarinda hazir bulunan hissedarlag
her bir B Grubu pay i¢in bir oyu vardy.




19.3. Sermayeyi temsil eden paylar haklanda bilgi:

Sermayeyi Temsil Eden Paylar Hakkinda Bilgi

Nama/ |Imtiyvazlarin Bir Paymn Sermayeye

Grabe | Samiline Tiirii  |Nominal Deéeri x| TP (YD) ot ('5{.)
A Nama Var* ] 100.000.000 32,26
B | Hamiline Yok i 210.000.000 67,74
TOPLAM: | 310.000.000 100,00

*Sirket’in ¢rkarilmiy sermayesi 310.000.000 TL olup, 100.000.000 TL nominal degerli paylar A grubu,
210.000.000 TE nominal degerli paylar B grubudur. Sirket 'in igleri ve idaresi Genel Kwrul tavafindan
TTK ve sermaye piyasast mevzuart hitkiimleri ile SPK 'nin diizenlemeleri gergevesinde 1/2'si (A) Grubu
pay sahipleri arasmdan veya gasterecekieri adaylar arasindan secilecek en az 6 (alfy) en fazla 8 (sekiz)
kigiden olugan bir yonetim kuruly tarafindan yivitilir. Herhangi bir gipheye mahal vermemek adma,
6 faitt) tiveden olugan yonetin kurvlumm 3 (tig) divesi, 7 (vedi) dlyeden olusan yodnetim kwulunum 3 (iig)
tivesi ve 8 (sekiz) idveden olugan yonetim kwredunun 4 (dort) iivesi (A) Grubu pay safipleri veya
gisterecekler] adayiar arasmdan secili. MNagan ve olagemiistii Genel Kurul toplantilarmda hazir
bulimen hissedarlarin veya yetkililerm her bir A Grubuw pay icin bey oyu, her bir B Grubu pay i¢in bir
oyu vardir.

Sirket pay defterine gore Sirket'in hdlihazirda tek ortagi bulunmakta olup, paylara iliskin
detaylar agafidaki gibidir:

Ortagin Adi Soyad: Grubu Hisse Tutan (TL) Hisse Orani (%)
Esenboga Elektrik A 100.000.000 100
Esenboga Elekirik B 210.000.000 100

19.4. ihragei’mmn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihrager’nin yénetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihragery: Kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret unvan,

yinetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin ktiiye kullamilmasim engellemek icin alinan
tedbirler:

Sirket’in yinetim hakimiyeti dogrudan Esenboga Elektrik’e, dolayh olarak ise Naturel Enerji
paylarumn %663 ,64’{ine sahip olan Yusuf SENEL e aittir. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu ve
6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanununda yonetim hakimiyetinin kétiiye kullamlmasina engel
olmaya yonelik hiikiimler bulunmaktadir. Ortaklik esas sozlesmesi ve kurumsal yGnetim
ilkeleri uyarinca Ortaklik yonetim kurulunda iki bagimsiz ilye bulunmas: zorunludur.
Mevzuattan kaynaklanan bu zorunluluk haricinde, giiciin kétiiye kullaniimas: igin alinan
herhangi bir tedbir bulunmamaktadir,

19.5.  Thraggr’nm yonetim  hakimiyetinde  degisiklige yol  acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler halklanda bilgi:

Thraggr’min yéinetim hakimiyetinde dejisiklig }c e.yol agabilecek anlagma/diizenleme yoktur.
gy,

19.6. Sermayedekl veya tuplam oyrxﬁl !ﬁﬂﬁﬂrudan paylar:1 %5 ve fazlas: olan
&rl, _
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20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER

HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap dionemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢er¢evesinde ayrintili agiklama:

a) ihraccimin ortaklar, istirakler, bagh ortakliklar ve diger grup sirketleri ile olan bore-
alacak iliskisi ile séz konusu borg¢-alacagin kaynag ve niteligi;

Sirket'in 31 Arahk 2018, 2019, 2020 ve 30.06.2021 tarihleri itibariyle iliskili taraflaria ilgili

bakiveleri asagidaki gibidir;

(TL) 30 Haziran | 31 Arahk | 31 Arahk | 31 Arahk
2021 2020 2019 2018

iligkili taraflardan ticari alacaklar - - - -
Diskili taraflardan ticari olmayan 1.725.855| 2.247.358| 543.000|  275.505
alacalklar

Naturel Enerji - - - 32.505
Esenboga Elektrik - 2247358 300.000 -
Yusuf SENEL - - 243.000 243.000
Tliskili taraflara ticari borglar - | 101.487.407 -| 24.532.442
Naturel Enerji - 101.487.407 -| 24.532.442
ili;ki[i taraflara ticari olmayan bor¢lar 151.102.444| 1.584.139| 11.667.219| 17.504.613
Esenboga Elektrik 133.206.057 1.584.139( 11.667.219| 12224613
Naturel Enerji 17.896.387 -  5.280.000

30.06.2021 itibariyle Sirket’in iligkili Sirketlerden ticari alacak/borcu bulunmamakta olup,
iligkili taraflardan Naturel Enerji’ye 17,9 milyon TL borcu ve Esenbofa Elektrik'e 133,2
milyon TL net borcu bulunmaktadir,

b) Ortaklar, istirakler, bagh ortakhklar ve diger grup sirketleri lehine verilen garanti,
taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliliiklerin tutan

(TL) 30 Haziran 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2021 2020 2019 2018

Kendi tilzel kigiligi adina vermis oldugu
teminatlarn toplam tutan shioiRanh| IAnLe96d]
Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu 2.690.630.179 |3.149202.243 | 117.599.886 -
teminatlarn toplam tutan

TOPLAM: | 2.998.182.727 |3.271.431.870 | 117.599.886 -

¢) Ihrager tarafindan istirak, bagh ortakhk ye: ﬁ igi ortakhklara édenen ve alman,
damsmanhk, yinetim vb. hizmet llcrellen ,}a ,gg ve tidenen falinan tutarlar

Yoktur, F;
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d) ihraceimin yéneticilerine, ihragel ve grup ici diger ortakliklar tarafindan verilen
kredilerin tutari, uygulanan faiz oram ve yineticiler adina verilen, faaliyet konusu ile ilgili
olan ve olmayan garantiler

Yolktur.

e) thl’al;t;ll‘llll istirak, bagh ortakhk ve diger grup ortakhklaryla yaptig, istirak hissesi
ve/veya gayrimenkul alim satimina iliskin bilgi

Yokiar.

f) Ortaklar, bagh ortakhk, istirakler ve diger grup sirketleriyle yapilan alim ve satimlar

Sirket operasyonel faaliyetlerini kolaylagtirmak, elektrik iiretim maliyetlerini diigtirmek, santral
bakim ve isletme giderlerini azaltmak, santral yénetimlerini aym idari ¢ati altinda toplamak
amactyla daha etkin yapilanma siirecine girmistir. Bu baglamda, Esenboga Elekirik’in %100
bagli ortakhiklan olan Energes 1 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S., Energes 9 Enerji Sanayi
ve Ticaret A.S. ve Berrak Ges | Enerji Sanayi ve Ticaret A S., yine Esenboga Elektrik’in %100
bagl ortagi olan Margiin Enerji'ye devredilmistir. Ayrica Esenboga Elektrik'in %100 bagh
ortakliklan olan Ysf Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., Snl Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret
A.S. ve Margiin 13 Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. Esenboga Elektrik’in %100 bagh
ortaklip1 olan Margiin Enerjinin %100 bagh ortagi olan Angora Elektrik Uretim A.S.'ye
devredilmistir,

2020 yilinda ise yine yukarida bahsi gegen sebeplerden dolayr Naturel Enerji'nin %6100 bagh
ortakligi Angora Elekirik Uretim A.S."ye devredilmistir.

g) Ortaklar, bagh ortaklk, igtirakler ve diger grup sirketlerinden alnan ve bunlara
ddenen faiz, kira ve benzerleri

Y oktur.

h) Eger iliskili taraflarla olan bu tiir islemler piyasa kosullarinda yapilmamissa,
nedenlerine iliskin aciklama

Yoktur.

20.2. iliskili taraflarla yapilan islerin [hracer’’nin net satis hasilat icindeki pay: haklanda
bilgi:

Yoktur.
21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

fhragei’nin gikarilmis sermayesi 310.000.000,00 (Ugytizonmilyon) Tiirk Lirast olup, her biri 1

(; fl:nr] Tiirk Lirasi nominal degerinde 310.000.000,00 (Ugyiizonmilyon) adet paya boliinmiistiir.

.!I[

ety ,;Strk‘elum kayith sermaye tavapl 1.500.000.000.00 (Bir milyar bes yii

= |."-’| %
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21.3.D6nem basi ve dénem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimin mutabakafi ve
izahnamede yer almasi gerecken finansal table domemleri itibariyle sermayenin %
10"undan fazlas: ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
haklanda bilgi:

Yokmr.

21.5. ihracer’ min paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakhklarmin sahip olduklar: ihracer paylarimin adedi, defter de@eri ve
nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araclar, paya déniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclarinin miktar: ve déniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslara iliskin bilgi:

Yolktur,

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmas: kararlagtirilmis sermaye piyasasi araclar: ve siz konusu opsiyon

hakkmnda iliskili kisileri de iceren bilgi:
Yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artiirimlari ve kaynaklan ile sermaye azaltimlar, yaratilan/iptal edilen pay gruplarn ve
pay sayisinda degisiklige yol agan diger islemlere iligkin bilgi:

i¢
Ticaret Ticaret el Nakit kaynak-
: s g Kurul/ Onceki Sermaye
Tescil Sicil Sicil : Sermaye lardan Sermaye
i : Ortaklar Sermaye Azaltim
Tarihi Gazetesi | Gazetesi Artisi Sermaye (TL)
s Kurulu (TL) {TL)
Tarihi Sayisi Tarihi (TL} Artisi
(TL)
2511714 | 03.12.2014 8707 Kurulug - 25.000 - - 25.000
09/05/16 | 25.05.2016 2082 25.04.2016 25.000 23.000 - 30.000
2012/19 | 24.12.2019 9974 17.12.2019 50.000 | 18.050.000 18.100.000
28/07/20 | 29.07.2020 10128 | 23.07.2020 | 18.100.000 | 21,900.000 = - | 40,000,000
26/01/21 | 27.01.2021 10254 25.01.2021 | 40.000.000 | 210.000.000 - - | 250.000.000
05/02/21 | 10.02.2021 10264 | 02.02.2021 | 250.000.00 | 60.000.000 - 310.000.000

21.9. Thrager’'min son on iki ay l-;m:lc haﬂm a

suretiyle pay 1hnll.‘.|11m bulr.mmasn h E‘ﬂ h'imsl
i 3y

ahsis]i veya nitelikli vatirnmeiya satig
enn nitelifine, bu islemlere Konu olan
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21.10. ihracer’min meveut durum itibariyle paylarinin borsada islem gérmesi durumunda

hangi paylarin borsada islem girdiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigmna iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. lzahnamt_:nin hazirlandi@ yil ve bir énceki yilda eger ihraccl halihazirda halka agik
bir ortakhk ise IThrager’nin paylan iizerinde ii¢iincii kigiler tarafindan gerccklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonug¢lar: hakkinda bilgi:

Yoktur,
21.12. Esas siizlesme ve i¢ ytinergeye iliskin énemli bilgiler:

Tam metni ekte yer alan $irket esas sozlegmesi ile Sirket Yonetiminin Diizenlenmesi Halkinda
I¢ Yonergeye iliskin dnemli bilgiler asagida verilmektedir.

Sirket’in amag ve konusu, [hraggi'nin Esas Stizlesmesi'nin 3. Maddesinde yer almakta olup
[zahname'nin 21.13 nolu Maddesinde detayl yazilmigtir.

Sirket’in esas stzlesmesinin 7. ve 8. Maddeleri olan Yonetim Kurulu ve Siiresi ile Sirket’in
Yonetim ve Temsili'ne iligkin bilgi 1zahname’nin 21.14 nolu Maddesinde yer almaktadur.

Sirket'in esas stzlesmesinin 6. Maddesi sermayeye, paylara ve paylarin devrine iligkin olup
Izahname’nin 21.15, 21.16 ve 21.18 nolu Maddelerinde detayh bilgi yer almaktadir.

Sirket'in esas stizlesmesinin 10. Maddesi Genel Kurul’a iliskin olup detayl bilgi Izahname’nin
21.17 nolu Maddesinde yer almaktadir. Avrica toplantilara elektronik ortamda katilima iliskin
ana stzlesmenin 10-g Maddesinde hiikiim bulunmaktadar.

Kanunun 1527 nci Maddesi uyarinca genel kurula elektronik ortamda katilan pay sahiplerinin
veya temsilcilerinin oy kullanmalanna iligkin olarak amlan Madde ve alt diizenlemelerde
belirlenmis usul ve esaslar uygulamr,

Sirket ydenetiminin diizenlenmesine iliskin I¢ Yonergesinin 6. Maddesi cercevesinde;
kendisine yonetim yetkisi verilen yonetici, yonetim yetkisini kullanilirken yasal mevzuata,
Sirket’in faaliyetlerine iligkin ruhsat ve izinlerin hitktim ve kosullarina, Esas Sozlesmeye,
Yo6nergede belirtilen yetki kapsam ve simirlan ile usul ve esaslara, yilhk 1§ plamina, yillik
biitceye, Sirket’in bagh oldugu stzlesmelerinde yer alan taahhiitlere uygun sekilde hareket eder.

21.13. Esas sizlegmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihracer’nm amac
ve faaliyetleri:

Ihrager'min amag ve faaliyetleri ana szlesmesinin 3. Maddesinde belirtilmistir.
Sirket’in amag ve ¢aliyma konusu sunlardir;

Sirket, basta elekirik enerjisi iiretimi olmak iizer erii -;:'-'i'?asg:smda faaliyet gbsteren tesis ve
isletmeler kurmak, mevcut veya kurulacak tegis? Kisi ve islétmelere ortak olmak, amaciyla

kurulmustur. i r,',' % &
- =2k
N wi 3R e o S
Sirket’in baslica amag ve konusu sunlardir: {2 % N/ § ; A
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—  Sirket, Giines (G.E.S.) Su(H.E.S.) Jeotermal (J.E.S.) ve Riizgar (R.E.5.) ve elektrik enerjisi
iiretimi bagta olmak fizere enerji tesislerinin kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi,
elektrik enerjisi iiretimi, firetilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satis
ile istigal eder.

— Elektrik enerjisi iiretmek ve pazarlamak amaciyla her tiirlii tesisi kurmak, insaatim yapmak
ve tamamlamak, kiralamak, kiraya vermek, gerektifinde elektrik iiretim lisansi almak ve
¢ikarmak.

—  Uretilen elektrik enerjisini ve/veya kapasiteyi toptan satis lisans: sahibi tiizel kisilere ve
serbest tilketicilere ikili anlasmalar yoluyla satmak.

—  Sirket, ortaklarmin faaliyet gosterdikleri alanlarda ihtiyag duyduklan elektrik enerjisini
otoprodiiktér grubu ve yap-islet-devret statiisiinde kuracag elektrik tretimi tesisleriyle
karsilamay: da amaclamaktadir,

21.14. Yinetim kuruluna ve komitelere iliskin Snemli hiikiimlerin dzetleri:

Sirket'in isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tirk Ticaret Kanunu hikiimlerince segilecek
Sirket’in 15leri ve idaresi Genel Kurul tarafindan TTK ve sermaye piyasast mevzuati hitkkiimleri
ile SPK'nin dizenlemeleri cergevesinde 1/2'si (A) Grubu pay sahipleri arasindan veya
gosterecekleri adaylar arasindan segilecek en az 6 (alt1) en fazla 8 (sekiz) kisiden olusan bir
yonetim kurulu tarafindan yiliriitiilir. Herhangi bir stipheye mahal vermemek adina, 6 (alt)
fiveden olusan yénetim kurulunun 3 ({ig) iivesi, 7 (vedi) liveden olusan ynetim kurulunun 3
(lig) iyesi ve 8 (sekiz) fiyeden olusan yénetim kurulunun 4 (dért) tivesi (A) Grubu pay sahipleri
veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir. Yénetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz
ityelerin sayis1 ve nitelikleri SPK'nin kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri basta olmak
iizere sermaye piyasasi mevzuatina gore tespit edilir. Yonetim Kurulu iiyeleri en ¢ok 3 (iig) yil
igin secilir. Segim siiresi sona eren Yonetim Kurulu iiyeleri yeniden segilebilirler.

TTK ve sermaye piyasasi mevzuati uyarinca, riskin erken saptanmas: komitesi dahil olmak
fizere, Yonetim Kurulunun kurmakla yilikiimlii oldugu komitelerin olusumu, girev ve ¢alisma
esaslant TTK, SPKn, SPK'nin kurumsal yénetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili difer mevzuat
hiikiimlerine gére gerceklestirilir. Yénetim Kurulu, TTK ve sermaye pilyasasi mevzuatina
uygun olarak, gerekli gérecefii konularda komiteler ve alt komiteler olusturur.

21.15, Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:

Sirket’in igleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hitkiimleri
ile SPK'nin diizenlemeleri cergevesinde 1/2's1 (A) Grubu pay sahipleri arasindan veya
giistereceklen: adaylar arasindan segilecek en az 6 (alt) en fazla 8 (sekiz) kisiden olusan bir
yonetim kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Herhangi bir gipheye mahal vermemek adina, 6 (alti)
ityeden olusan yonetim kurulunun 3 (iig) iiyesi, 7 (yedi) {iveden olugan yonetim kurulunun 3
(tic) tiyesi ve 8 (sekiz) liyeden olusan y6netim kurulunun 4 (dart) tiyesi (A) Grubu pay sahipleri
veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir. Ayrica Sirket Esas Sézlesmesi'nin 10. Maddesi
cergevesinde; Olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan hissedarlarin
veya yetkililerin her bir A Grubu pay igin bes oyu, her bir B Grubu pay igin bir oyu vardr.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarimin degistirilmesine iliskin esaslar:




olarak belirlenmigtir. Sirket'in kayith sermaye tavam 1.500.000.000,00 (Bir milyar besyiiz
milyon Tiirk Lirast) TL olup, her biri 1 (bir) Tiirk Liras: itibari degerde 1.500.000.000 (Bir
milyar Besyiiz milyon) adet paya boltinmiistiir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayith sermaye tavani izni, 2021-2025 yillar1 (5 y1l) igin
gegerlidir. 2025 yih sonunda izin verilen kayith sermaye tavamna ulasilamanus olsa dahi,
verilen tavan ya da yeni bir tavan tutar i¢in Sermaye Piyasasi Kurulundan izin almak suretiyle
genel kuruldan 5 vili gegmemek {izere veni bir siire i¢in yetki almasi zorunludur. Séz konusu
yetkinin alinmamasi durumunda ytnetim kurulu karanyla sermaye artirimi yapilamaz. Sirket’in
gikarlmig sermayesi 310.000.000 (Ugyiizonmilyon) TL olup, séiz konusu gikanlms sermaye
muvazaadan ari sekilde tfamamen ve nakden &denmistir. Sermayeyi temsil eden paylarin
100.000.000 TL nominal degerli kist A grubu nama yazih, 210.000.000 TL nominal degerli
kism B grubu hamiline yazlh olup, A ve B grubu paylann tamami Esenboga Elektrik’e aittir.

Yonetim kurulu, [2021-2025] yillan arasinda, TTK ve SPKn ve sermaye piyasasi mevzuat
hiik{imlerine uygun olarak, gerekli gordiigli zamanlarda, kayith sermaye tavamna kadar yeni
pay ihrag ederek gikanlmig sermayeyi arttirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarimin
kisitlanmas) ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkimin simirlandinlmas: ile primli veya
nominal degerinin altinda pay ihraci konularinda karar almaya yetkilidir..

Sermaye artinmlarmda yénetim kurulu tarafindan aksi kararlagtinilmadikga, her grup kendi
grubundan riichan hakla kullamir. Yeni pay cqikarnlirken, (A) grubu nama yazih paylarn
gikanlmig sermaye igindeki oram muhafaza edilir ve yapilacak sermaye artimmlarinda (A)
grubu paylar karsih@inda (A) grubu, (B) grubu paylar karsiliginda (B) grubu paylar ihra¢ edilir.
Mewcut pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma haklarimin kisitlanmasi durumunda (B) grubu
pay ¢ikarilacaktir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslar ¢ergevesinde kayden izlenir.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimn yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katilim kosullar hakkinda bilgi:

Sirket Genel Kurulu olagan veya olaganiistii olarak toplanir. Olagan Genel Kurul toplantilar
yilda en az | (bir) defa $irket’in her mali yilim izleyen 3 (ii¢) ay iginde, olagantistii Genel Kurul
toplantilari ise §irket'in faaliyetlerinin, TTK'min ve sermaye piyasasi mevzuatimn ilgili
hitlcdimlerinin gerektirdifi durumlarda ve zamanlarda yamlacaktir. Genel kurul toplantilari,

Sirket genel merkezinde ya da Sirket genel merkezinin bulundugu ilin elverisli bir yerinde
yapihr.

Genel kurul toplantilarinda her bir (A) grubu pay, sahibine 5 (bes) oy hakk: verir. Her bir (B)
grubu pay, sahibine 1 (bir) oy halda vardir. TTK’ nin 479 uncu maddesinin 3/a bendi uyarinca
esas sdzlesme degisikliklerinde oyda imtiyaz kullamlamaz. Genel kurula katlma ve oy
kullanma hakki, pay sahibinin pay sahibi oldugunu kamitlayan belgeleri veya pay senetlerini
Sirket’e, bir kredi kurulusuna veya baska bir vere depo edilmesi sartina baglanamaz.

Sirket’in Genel Kurul Toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, TTK
Madde 1527 uyannca elektronik ortamda da katilabilir.

21.18. ihracer’min yinetim hakimiyetinin el dqﬁ'gnq:esinde gecikmeye, ertelemeye ve
i o e




[hrager’mn yénetim hakimivetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve engellemeye
neden olabilecek hiikiim yoktur.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Esas Sozlegme'nin “Paylarin devri” bashkl: 16. maddesi hitkmii uyarinca; Sirket paylarinmn
devri, TTK, sermaye piyasasi mevzuatl, enerji piyasasi mevzuati ve diger ilgili mevzuata gire
pergeklestirilir. (A) grubu paylarin dglincil kisilere ya da Sirket’te pay sahibi olan gergek veya
tiizel kigilere devri halinde, s6z konusu paylar éncelikli olarak diger (A) grubu pay sahiplerine
tnerilecektir.

Yonetim kurulu, Sirket’in faaliyet konusunun gergeklegmesi, isletme konusu veya ekonomik
bagimsizhk bakimindan Sirket’in, bagh ortaklhiklarmin veya istiraklerinin ticari faaliyetlerine
zarar verme potansiyeli bulunan kisilere veya tiizel kisilere yapilan imtiyazli pay devirlerini,
ilgili pay sahibinin imtiyazli paylanmn enerji, elektromekanik ve elektrik sektériinde faaliyet
gosteren girketlerin ortaklarina, caliganlarna ve bunlarla baglantili kigiler ile rakip sirketlere
devredilmesi sonucunu doguran pay devirlerini reddetme hakkima sahiptir.

Amlan halde, devredene, devre konu paylari, bagvurma amindaki gercek degeriyle, Sirket’in
devreden disindaki pay sahipleri veya tigiineii kisiler hesabina almay1 6nererek TTK nin 493.
maddesi hitkmiine uygun olarak onay istemi reddedilebilir.

(A) grubu paylardan herhangi birinin, herhangi bir sebeple borsada iglem gorebilir nitelikte
pava doniistiiriilmesi i¢in, bu paylann (B) grubu paya doniigiimil igin ana sozlesme degisikligi
yapilmasi ve ana sézlesme degisiklifinin genel kurulca onaylanmas: gerekmekiedir.

Borsada islem géiren ve gorecck olan (B) grubu paylann devrine kisitlama getirilemez.

21.20. Sermayenin artirilmasma ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede dngiiriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde stz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
22. ONEMLIi SOZLESMELER

29 Haziran 2020 tarihinde, Hac1 Ismail KURTUL ve Kurteks Tekstil Enerji Tic. ve San. A.S.
ile, Italya'da 53.1 MWp GES projesi gelistirilmesi ve kurulumu amaciyla anahtar teslim esaslh
45.000.000 Avro + KDV (346.113.000 TL+ KDV) toplam bedelli séizlegme imzalanmistir.

07 Eyliil 2020 tarihinde, Berkteks Tekstil Insaat Matbaacilik Tarim Uriinleri San. ve Tic. Ltd.
Sti. ile Italya'da 11 mWp GES projesi gelistirilmesi ve kurulumu amaciyla anahtar teslim esash
KDV dahil 12.331.000 Avro (KDV dahil 108.293.308 Tiirk Liras1) toplam bedelli stzlesme

imzalanmustir.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi1 A.S. (TSKB) ile Bagh ortaklik Bosphorus Yenilenebilir Enerji
A.S.'nin TSKB ile 23,03.2021 tarih ve 155534-19862 sayili 17.000.000 € ana para tutarh kredi

_ sBzlegmesi ile 17.02.2020 tarihli Finansal Hizmetler ve Sermaye Piyasasi Islemleri Cerceve
""‘-Sozlc$mt:51 hiikiimleri uyarmeca dogacak yilkiimliiliiklerinin teminati olarak 29.03.2021 tarih ve

"’1‘5*5534 19903 sayili PAY SENEDI REHNI SOZLESMESI imzalanmustir.

2di Sozlesmeleri; Sirket

l$t]l'aklerl ile birlikte ;-,fih'[lltilgﬁ e] ktrik El‘lEl’_]lSl ure‘nm
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tasinmaz ve ara¢ alimlanm da yine banka kredileri ile finanse etmektedir. Bu finansman
kaynafina iliskin bankalann tip sézlesmelerine istinaden islemler yapilmaktadir.

Sirket ile Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. arasinda Genel Kredi Stzlesmesi ve bu stzlesme
uyarinca tamnacak kredinin teminati olmak tizere, kefalet beyanlarn, hesap rehin sézlesmesi,
mevduat rehin s6zlesmesi, temlik taahhiitnamesi gibi stzlesmeler ile stzlesme eki belgeler
imzalanmustir. Yine, Sirket’in poligelerinde yer alan daini miirtehin kayitlarindan, Sirket ve
bagl ortakhklarm muhtelif varhiklar tizerinde yer alan takyidatlardan Tiirkiye Kalkinma
Bankas1 A.S. ve Tiirkiye Is Bankast A_S.’den krediler kullamimaktadir.

Sirket ve ilgili bagh ortakhiklar biinyesinde bulunan tlim tasinirlar rehin kapsamindadir.

Rehinler Sirket’in olagan ticari faaliyetleri icin kullanmig oldugu kredilerinin teminati olarak
verilmis rehinler olup ve gelirler de rehnedilmistir.

23. IHRACCI'NIN FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. ihrage’mn  Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlam uyarinea
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlan:

Ihrager’ nim Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar: uyarinca hazirlanan 30.06.2021,
31.12.2020, 31.12.2019 ve 31,12.2018 willarina iligkin finansal tablolan ile bunlara iliskin
bagimsiz  denetim raporlarina Ortaklik’in kurumsal internet sitesi'nden
(www.margunenerji.com.tr) ulagilabilir. S6z konusu finansal tablolar ve bagimsiz denetim
raprou ayrca izahnamenin ekleri arasinda Ek-1"de yer almaktadir.

23.2.izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin  unvanlar, bagimsiz denetim giriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Giincel Bagimsiz Denetim Damsmanhik ve YMM A.S. Sermaye Piyasasinda Bagimsiz
Denetimle Yetkili Kuruluslardan olup, Izahname igerisinde ve ekinde yer alan finansal
bilgilerin kaynag: olan 30.06.2021, 31.12.2020, 31.12.2019 wve 31.12.2018 tarihli

kargilagtirmali finansal tablolarin bagimsiz denetimini gerceklestirmigtir.

Giincel Bagimsiz Denetim Damgmanhk ve YMM A.S.

Sorumlu Denetgi Yilmaz SEZER (31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 mali dénemi
raporlary)
Oguz OZOKUTGEN (30.06.2021 mali diinemi raporu)

Adresi Prof. Dr. Ahmet Taner Kiglas1 Mahallesi Park Caddesi 2879. Sokak
Dogapark Sitesi No: 13 068 10 Cankaya, Ankara

Telefon (312) 442 85 10

Fax (312)442 85 14

fﬁ““}‘?" “Bagumsiz denetim raporunda olumlu g&riis verilmis olup, denetgi goriisii asagida yer
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finansal performansimi ve konsolide nakit akislarm, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
(TFRS 'lere) uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gercege wygun bir bicimde sunmaktadir.”

"Goriigurmize gore, ilisikieki finansal tablolar, Grup 'un 31 aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31
Aralik 2018 tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu ve ayni tarihlerde sona eren hesap
diinemine ait konsolide finansal performansin ve konsolide nakit akislarin, Thirkive Muhasebe
Standartlarma (TFRS 'lere) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir.”

23.3, Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, Ihraggi’nin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(iiretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlann hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya siz konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Sirket, T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlipi-Enerji Isleri Genel Midiirligil tarafindan
03.07.2020 tarihli ve 31174 sayilh Resmi Gazete'de yayimlanan, giines enerjisine dayah
yenilenebilir enerji kaynak alanlan ve baglanti kapasitelerinin tahsisine iligkin YEKA GES-3
ihalesi 36 ilde 74 yarismada 8-12 Mart 2021 tarihleri arasinda illere ve yanismalara gére farkh
tarihlerde acilan bagvurularda toplamda 160 MWac’lik kismimna teklif vermistir. Sirket,
27.04.2021-27.05.2021 tarihleri arasinda sonug¢lanan Osmaniye-2 15 MWac, Burdur-2 15
MWac, Batman-2 15 MWac, Antalya-3 10 MWac, Ankara-2 20 MWac, Aksaray-2 10 MWac,
Ankara-1 20 MWac yarigmalar ile toplam 105 MWac'lik kapasite almaya hak kazanmistir. 1
Temmuz 2021 tarihi itibariyla T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg, ile ilgili sézlesmeleri
imzalamistir.

23.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.
23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

23.6. Thracor’nin esas sozlesmesi ile kamuya agikladiga diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dagitim esaslarn ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo diénemleri
itibariyle kar dagitum konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket Esas Stzlesmesi'nin “Karmn Tespiti ve Dagitim™ baglikli 13. maddesi uyarinca kar pay1
daginm esaslan asagidaki sekilde belirtilmisgtir.

Sirket’in faalivet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirket tarafindan &denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket

tiizel kigiligi tarafindan tdenmesi zorunlu vergiler diigiildiikten sonra geriye kalan ve yilhik
bilan¢oda gériilen dinem kar, varsa gegmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra,:

a) Sermayenin %20’ sine ulagincaya kadar, % 5°i kanuni yedek akgeye ayrilir,

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bafs tutar dvesi.ile bulunacak meblag Uzerinden
irly Wi ;L:_:K:;anuuu ve Sermaye Pivasas
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¢} Yukandaki indinmler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kir payinin, yénetim kurulu tiyelerine,
ortaklik caligsanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere dagiilmasina karar verme hakkina
sahiptir.

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismu, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521inct maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdifn yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.

¢) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastinlmg olan kistimdan
sermayenin %5°1 orannda kar pay: diigtildiikten sonra bulunan tutarin yiizde onu, Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 519’uncu Maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevecut paylann tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Dagitilmasimna karar verilen kinn dagiim sekli ve
zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi iizerine genel kurulea kararlastirilir

Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle kar dagiim yapiimamigtr,

23.7. Son 12 ayda Ihracer’min ve/veya grubun finansal durumu veya karliligy iizerinde
iinemli etkisi olmug veya izleyen dinemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya sz konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Son 12 ayda Thragei’mn ve/veya grubun finansal durumu veya karlilig: tizerinde &nemli etkisi
olmug veya izleyen dbnemlerde etkili olabilecek dava, hukuki takibat ve tahkim islemi
bulunmamaktadir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.

24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

24.1. fhrag edilecek ve/veya borsada islem girecek paylarm ISIN (uluslararas: menkul
kiymet tammmlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve

gruplarma iliskin bilgi:

Thrag ve halka arz edilecek paylara iligkin bilgi asagidaki tabloda yer almaktadr,

Pay
Na“.“:‘f Sayismn | Bir Payin Sermayeye
Hamiline | . z Toplam
Grubu | Oidugu Imtiyazlar | Pay Sayisi | Grup Pay | Nominal (TL) Oram
Sawisina | Degeri (TL) (o)
Orani (%)
B | Hamiline | Yok | 100.000.000 32,26% 1 TL | 100.000.000 32,26
P :"*‘ TOPLAM: | 100.000.000 32,26
fj f; ik mgka Arz sonrasmda Sivket'in Sermayesi 410.000.000 TL, B Grubu pay adedi ise 310.000.000 adet
i ; j/:‘"“' %’m&u‘r Oraniar bu rakamiar tizerinden hesaplanmugtir.
e F
Vi :- l\.
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Sirket tarafindan sermaye artinimi kapsaminda artinlacak olan 100.000.000 TL nominal degerli
paylarin tamarm hamiline yazili B grubu paylardir. Halka arz edilecek 100.000.000 TL nominal
degerli paylarin Sirket sermayesine oramt % 32,26'dir. Thrag ve halka arz edilecek paylarin
tamamimn {cilincil kigilere devri TTK gergevesinde higbir kosula bagh olmadan tamamen
serbesttir.

Sirket esas stzlegmesinin 6. maddesine gore; Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 310.000.000 TL
olup, sdz konusu ¢ikarilmis sermaye muvazaadan ari gekilde tamamen ve nakden ddenmistir.
Bu sermaye her biri 1,00 TL nominal degerde, 310.000.000 adet paya bolinmiigtiir. Bu paylar
(A) ve (B) grubu paylara ayrilmigtir, (A) grubu paylar nama yazihidir ve bu paylar i3 bu
[zahname'de belirtilen imtiyazlara sahiptirler. (B) grubu paylar hamiline yazilidir ve bu paylara
imtiyaz tamnmamighir,

Sirket esas sézlesmesinin 7. maddesine gire; Sirket’in isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan
TTK ve sermaye piyasast mevzuati hitkiimleri ile SPK'nin diizenlemeleri ¢ergevesinde 1/2°si
(A) grubu pay sahipleri arasindan veya gisterecekleri adaylar arasindan segilecek en az 6 (alt1)
en fazla B (sekiz) kisiden olusan bir yonetim kurulu tarafindan yiriitiiliir. Herhangi bir siipheye
mahal vermemek adina. 6 (alt1) iiveden olusan yonetim kurulunun 3 (iig) ilyesi, 7 (vedi) iiyeden
olugan ytnetim kurulunun 3 (ii¢) fiyesi ve 8 (sekiz) tiyeden olusan y6netim kurulunun 4 (dért)
tiyesi (A) grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan secilir.

Sirket esas sozlesmesinin 10. maddesine gore; Genel kurul toplantilarinda her bir (A) grubu
pay, sahibine 5 (bes) oy hakki verir. Her bir (B) grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakk: vardir.
TTK 'nin 479 uncu maddesinin 3/a bendi uyarinca esas sézlesme degisikliklerinde oyda imtiyaz
kullamlamaz. Genel kurula katilma ve oy kullanma hakk:, pay sahibinin pay sahibi oldugunu

kanmitlayan belgeleri veya pay senetlerini Sirket’e, bir kredi kuruluguna veya bagka bir yere depo
edilmesi sartina baglanamaz.

Halka arz edilecek B grubu paylar Kurul'un halka arz izahnamesini onaylamasin takiben MKK
nezdinde kaydilestirilecektir. Bu gergevede MKK'va bagvuru yapilacaktir,

MKK'nin adresi, Regitpasa Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi No:4, 34467 Sanyer /
ISTANBUL dur.

24.2. Paylarmm hangi mevzuata gire olusturuldugu:
Paylar Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.
24.3. Paylarin kaydilegtirilip kaydilestirilmedigi haklanda bilgi:

Sirket’in paylan heniiz kaydilestirilmemis olup halka arz caligmalan sirasinda kaydilestirme
esaslan gergevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylarm hangi para birimine gire ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar kullanma

/.,f{’ ol pmsedum hakkinda bilgi:
o Ihra,g: edilecek payjar, ilgili
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a) Kardan Pay Alma Hakla (SPKn. Madde 19, TTK md. 507)

Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan gercevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kardan pay alma hakkim ifade eder.
6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 19'uncu maddesi hitkmii ve SPK'nin (11-19.1) sayili
“Kar Pay: Tebligi” uyarinca;
— Halka agik ortakliklar, karlanim genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar gercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar
— Kanunen aynlmasi gereken yedek akgeler ve esas sizlesmede pay sahipleri igin
belirlenen kar pay: aynlmadikca bagka yedek ak¢e aynlmasina, ertesi yila kar
aktarilmasma ve intifa senedi sahiplerine, yoémetim kurulu iiyelerine ve ortakhik
¢ahisanlarna kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar payi
ddenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.
-~ Halka agik ortakhklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla meveut paylann tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.
— Kar payi, anilan Teblif’de 6ngoriilen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen genel
kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkh tutarh taksitlerle 6denebilir.
— Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda hazirlanan konsolide finansal tablolar dikkate
ahnarak hesaplanan net dagitilabilir dénem kar ile TTK ve Vergi Yasalan kapsaminda
hazirlanan finansal tablolara gore hesaplanan net dagitilabilir dénem karindan diisiik
olam "net dagitilabilir donem kan" olarak dikkate alimir ve SPK mevzuati dahilinde kar
pay1 dagitim iglemleri gerceklestirilir.
— Sirket mevcut durum itibariyla Esas Sizlesmesi’nin 13. maddesinde yer alan kar
dagitimina iliskin hitkiimler ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun I1-19.1 sayih “Kar Pay1
Tebligi” uyannca Kar Dagitim Politikasr’m uygulamaktadir.

Hak kazamlan tarih: Halka agik ortakliklarda kar pay:, dagitim tarihi itibanyla mevecut paylann
tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. thrag edilen
paylar, kar elde edilmesi ve kar dagiimma Genel Kurulca karar verilmis olmasi halinde,
dagitum tarihi itibariyle kar pay: alma hakki elde eder.

Yatirimealar kar payi dagitim riskinin farkinda olarak yatinnm karar almahidir,

Zaman agimn: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay:
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 avansi bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zaman agimimna ugrar. Zaman agimina ugrayan kar pay1 ve kar pay1 avans
bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay
Bedellerinin Hazineye Intikali Haklkanda Kanun hilkiimleri uygulanir. Bedelsiz olarak dagitilan
paylarda zamanasimi bulunmamaktadir.

Hakkin kullanimina iliskin sinirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri
tarafindan  kullamim prosediirii: Hak kullanmina iliskin - herhangi bir smurlama
bulunmamaktadir. Hak kullamm prosediirii, yurt diginda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri
icin aynidir,

Hisseleri, MKK nezdinde ve yatinm kuruluslari altindaki yatirime:r hesaplarinda kayden
saklamada bulunan ortaklarn kar pay1 6demeleri MKK aracilifi ile yatinmcilarin hesaplarina
aktanlmaktadir. g2 *
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belirlenen siirelere uyulur. Kurul'un II-19.1 sayih Kar Payr Tebligi uyarinca, kar payr dagitim
islemlerine en geg dagitim karari verilen Genel Kurul toplantisiun yapildig hesap dénemi sonu
itibanvla baslanmasi gerelanektedir.

Kar pay! oran veya hesaplanma yontemi, ddemelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette olup
olmadif: Sirket, TTK, Sermaye piyasasi mevzuati, SPK diizenleme ve kararlari, vergi yasalar,
ilgili difer yasal mevzuat hiikiimleri ile Esas Sozlesmesi'ni dikkate alarak kar dagitim
kararlarini belirlemekte ve kar dagiim politikas: uyarinea kar dagitimm yapmaktadir.

b) Yeni Pay Alma Hakk: (TTK Madde 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar icin
SPKn. Madde 18)

TTK Madde 461 uyarinca; her pay sahibi, yeni gikarilan paylan, mevcut paylannm sermayeye
oranina gire alma hakkini haizdir. SPKn. madde 18 hikmii uyarinca; kayith sermaye sistemini
kabul eden ortakliklarin esas sermayesi ¢ikarilmig sermaye olur ve Esas S6zlesme'de tespit
edilen kayith sermaye miktarina kadar yeni hisse senetleri ¢ikarmak suretiyle Yonetim Kurulu
tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu’nun esas sermayenin artinnlmasina iligkin hiikiimlerine bagh
kalinmaksizin sermaye artirlabilir. Su kadar ki, bu yetki Genel Kurul tarafindan en ¢ok bes yil
stire ile verilebilir. Bu yetkinin stiresi azami beg yillik dénemler itibariyla Genel Kurul kararyla
uzatilabilir. Kayith sermaye sistemine gegecek ortakhklann baslangig sermayesinin SPK
tarafindan belirlenecek miktardan az olmamasi ve unvanlarmin Kullamldign belgelerde
gikanlmig sermaye miktarmin gosterilmesi zorunludur. Yeni pay alma hakkim lasitlama
yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige vol agacak sekilde kullanilamaz. Yénetim Kurulu'nun;
pay sahiplerinin yeni pay alma haklannin simirlandinlmas: konularinda veya imtiyazh pay

sahiplerinin haklanm kasitlayier nitelikte karar alabilmesi igin; Esas Sozlesme ile yetkili
kilimmasi sarttir.

Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedikge veya
satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay ¢ikanlamaz.

¢) Bedelsiz Pay Edinme hakk (SPKn. Madde 19)
SPEn. madde 19 uyarinca halka acik anonim ortakhiklarin sermaye artinmlarinda, bedelsiz
paylar, artinm tarihindeki mevecut paylara dagihr.

d) Tasfiyeden Pay Alma Haklka (TTK Madde 507)

Sirketin sona ermesi hilinde her pay sahibi, esas stizlesmede sona eren sirketin mal varligmin
kullanilmasina iligkin bagka bir hiikkiim bulunmadigi takdirde, tasfive sonucunda kalan tutara
payi oraminda katilir. Esas Stzlesme’de paylann baz tiirlerine taninan imtiyaz haklaryla tzel
menfaatler sakhidir. Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimleri saklidir.

¢) Genel Kurul'a Davet ve Katilma Hakk: (SPKn. Madde 29, 30; TTK Madde 414, 415,
419, 425, 1527)
Genel Kurul, toplantiva esas stzlesmede gosterilen sekilde, Sirket’in internet sitesinde, KAP ta,
EGKS sisteminde ve TTSG'de yaymmlanan ilanla ¢agrilir. Bu ¢agr, ilan ve toplanti giinleri
harig olmak tizere, toplanti tarthinden en az iig hafta 6nce yapilir. Genel Kurul toplantisina,
yonetim kurulu tarafindan diizenlenen *hazr bulunanlar listesi"nde adi bulunan pay sahipleri
~katilabilir. Yonetim Kurulu, Genel Kurul’a katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine
lh;]gm listeyi MKK'dan saflayacap: “pay sahipleri ¢izelgesi’ne gore diizenler. Bu listede ad:
lﬂjﬁn@n pay sahipleri Genel Kurul’a katilabilirler. Gergek kisilerin kimlik gostermesi, tiizel kisi
{ﬁeng mlermln vekaletname ibraz etmeleri sarttir, Genel Kurul’a katilma ve oy kullanma hakka,
yag \ﬁl:slbmm paylarin hcrhangl bir kurulus nezdinde depo etmeghsartina baglanamaz.




Pay sahibi, paylarindan dogan haklarim kullanmak igin, Genel Kurul’a kendisi katilabilecegi
gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak Genel Kurul’a yollayabilir.

Genel kurnllara elektronik ortamda katilma, 6neride bulunma, gériis agiklama ve oy verme,
fiziki kauhmin, éneride bulunmanin ve oy vermenin biitiin hukuki sonuglanni dogurur.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun I1-17.1 sayili “Kurumsal Yénetim Tebligi” gerefiince Genel
Kurul, ortakligin kurumsal internet sitesinde ve KAP ta, genel kurul toplant: ilam ile birlikte,
ilan ve toplant: giinleri hari¢ olmak {izere genel kurul toplant: tarihinden en az iig hafta énce
13/1/2011 tarihli ve 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 437 °nci maddes: gercevesinde pay
sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulacak belgeler ile ortakligin ilgili mevzuat geregi
yapmasi gereken bildirim ve agiklamalanin yam sira, asagidaki hususlar dikkati gekecek sekilde
yatirimeilara ayrica duyurulur,

— Agiklamanmin yapilacag tarih itibariyla ortakhifin ortaklik yapisim yansitan toplam pay
sayist ve oy hakki, ortaklik sermayesinde imtiyazli pay bulunuyorsa, her bir imtiyazli pay
grubunu temsil eden pay sayisi ve oy hakki ile imtivazlann niteligi hakkinda bilgi,

—  Onakligin ve bagh ortakliklarinin gegmis hesap déneminde gergeklesen veya gelecek hesap
donemlerinde planladifn ortakhk faaliyetlerini &nemli Slgiide etkileyecek ybnetim ve
faaliyetlerindeki degigiklikler ve bu degisikliklerin gerekgeleri hakkinda bilgi,

— Genel Kurul toplanti giindeminde yénetim kurulu tivelerinin azli, degistirilmesi veya sec¢imi
varsa; azil ve degistirme gerekgeleri, Ydnetim Kurulu fiyeligi adaylhif ortakliga iletilen
kisilerin; 6zgegmisleri, son on yil igerisinde yiiriittiigii gorevler ve ayrilma nedenleri,
ortakhk ve ortakligin iliskili taraflar ile iligkisinin niteligi ve tnemlilik diizeyi, bagimsizlik
niteligine sahip olup olmadig ve bu kisilerin yénetim kurulu fiyesi se¢ilmesi durumunda,
ortaklik faaliyetlerini etkileyebilecek benzeri hususlar hakkinda bilgi,

— Ortaklik pay sahiplerinin giindeme madde konulmasina iliskin Yatinmer Uigkileri
Béliimii' ne yazili olarak iletmis olduklan talepleri, Yénetim Kurulu’nun ortaklarn giindem
onerilerini kabul etmedigi hallerde, kabul gérmeyen éneriler ile ret gerekgeleri,

— Giindemde esas sozlesme degigikligi olmasi durumunda ilgili Y6netim Kurulu karan ile
birlikte, esas sdzlesme degisikliklerinin eski ve yeni sekilleri.

f) Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakla (TTK Madde 407. Madde 409, Madde
417):

TTK madde 417 hiikmii uyarinca; yénetim kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 30. maddesi
uyarinca genel kurula katilabilecek kayden izlenen paylarn sahiplerine iligkin listeyi,
MKK dan saglayacagn “pay sahipleri listesi™ne gore diizenler. Genel Kurul’a katilabilecekler
listesi, Yonetim Kurulu Baskam tarafindan imzalanmr ve toplantidan dnce Genel Kurul'un
yapilacag: yerde bulundurulur. Listede ozellikle, pay sahiplerinin ad ve soyadlan veya
unvanlari, adresleri, sahip olduklari pay miktar, paylann itibari degerleri, gruplari, sirketin esas
sermayesi ile ddenmis olan tutar veya cikarilmis sermaye toplantiya aslen ve temsil yoluyla
katilacaklann imza yerleri gosterilir. Genel Kurul’a katilanlarn imzaladig liste “hazir
bulunanlar listesi” adim alir,

TTK Madde 409 uyannca; Genel Kurullar olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan toplanti her

-+ faaliyet donemi sonundan itibaren ii¢ ay iginde yapilir. Bu toplantilarda, organlann segimine,

» d"‘; iu y finansal tablolara, Yonetim Kurulu'nun yilhik raporuna, kénn kullanim sekline, dagitilacak kar
3 n 5 ve-l}azam,‘. pay]annm oranlarimn bellrlenmesme Yanetim Kurulu tiyelgrinin ibralan ile faaliyet




Gerektigi takdirde Genel Kurul olaganiistii toplantiya ¢agrilir. Aksine Esas S6zlesme’de hiikiim
bulunmadi@ takdirde Genel Kurul, Sirket merkezinin bulundugu yerde toplanir.

g) Oy Hakki (SPKn. Madde 30; TTK Madde 432, 434, 436)
TTK Madde 432 hitkmii uyarsnea;

1) Bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden birini veya iigiincii bir
kisiyi Genel Kurul’da paydan dogan haklaruu kullanmasi i¢in temsilci olarak atayabilirler.

2) Bir payn iizerinde intifa hakk: bulunmas: halinde, aksi kararlagtnlmamigsa, oy hakk, intifa
hakki sahibi tarafindan kullamibir. Ancak, intifa hakla sahibi, pay sahibi menfaatlerini
hakkaniyete uygun bir sekilde gbz oniinde tutarak harekeét etmemis olmas: dolayisiyla pay
sahibine karg: sorumludur.

TTK madde 433 uyarinca oy hakkimin kullamilmasina iliskin simirlamalan dolanmak veya
herhangi bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay
senetlerinin bagkasina verilmesi gecersizdir.

TTK madde 434 hitkmii uyarinca;

1) Pay sahipleri oy haklarimi, Genel Kurul’da paylarimin toplam itibari degeri ile orantili olarak
kullanr,

TTK madde 436 hitkmii uyarinca;

1) Pay sahibi, kendisi, esi, alt ve {ist soyu veya bunlann ortafi oldugu salus sirketleri ya da
hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ise veya
isleme veya herhangi bir yarg: kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin olan miizakerelerde oy
kullanamaz,

2) Sirket Yonetim Kurulu tiyeleriyle yénetimde gérevli imza yetkisine haiz kisiler, ydnetim
kurulu iiyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy
haklarimi kullanamaz.

SPKn. madde 30 uyarinca;

1) Halka agik ortaklik Genel Kurulu'na katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim
herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

2) Paylan kayden izlenen halka agik ortakliklarin Genel Kurul toplantilarina, Yonetim Kurulu
tarafindan MKKdan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar
listesinde ad: yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan pay sahipleri kimlik
gistererek Genel Kurul’a katilirlar. S6z konusu listenin Genel Kurul toplant: tarihinden azami
ka¢ giin 6nceki pay sahiplerinden olusacafim ve/veya gereginde pay sahipleri ile temsilcilerinin
toplantiya katilacaklarim bu maddenin besinci fikrasinda belirtilen elektronik ortam tizerinden
MKK’ya bildirmelerine iligkin esaslan belirlemeye Kurul yetkilidir.

3) Paylan kayden izlenmeyen halka agik ortakliklarin Genel Kurul toplantilarina katilma hakk:
olan pay sahiplerinin tespitinde 6102 sayihh Kanun hitkiimleri uygulanir.
m‘»"'”"-

j, {: " 4;_ Halka agik ortakliklarin genel kurullarinda oy kullanma hakkina sahip olanlar, bu haklarin:

: e th} tayin ettikleri kigiler aracilifiyla da kullanabilirler. Cagn yoluyla vekalet toplanmasina ve
ie | veKaleten oy kullanmaya iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlgnir] 6102 sayili Kanun'un
B2 Ny, 5 QE’;ﬁc: Maddesi bu Kanun kap aminda uygulanmaz. ATHO l‘nﬂlll MENKUL DEGERLER A S.
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5) Paylan kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katilim, MKK
tarafindan saglanan elektronik ortam tizerinden gerceklestirilir.

h) Bilgi Alma ve inceleme Hakk: (SPKn. Madde 14 ve TTK Madde 437)

SPKn. Madde 14 uyannca, ihraggi, kamuya aciklanacak veya gerektiginde Kurulea istenecek
finansal tablo ve raporlan, sekil ve igerik bakimindan Tiirkive Muhasebe Standartlan
cercevesinde Kurulea belirlenen diizenlemelere uygun olarak, zamaminda, tam ve dogru bir
sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir.

Finansal tablolar, Yénetim Kurulu’nun yillik faaliyet raporu, bagimsiz denetim raporlan ve
Yonetim Kurulu'nun kar dagiaum énerisi, Genel Kurul toplantisindan en az ii¢ hafta énce,
sirketin merkez ve subelerinde pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar bir y1l siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik
tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak tizere finansal tablolarin bir suretini isteyebilir.
Pay sahibi Genel Kurul'da, Yénetim Kurulu'ndan, sirketin isleri, denetgilerden denetimin
yvapilma sekli ve sonuglar: haklunda bilgi istevebilir. Bilgi verme yiikiimliliigii, sirketin bagh
sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri balkimindan ézenli
ve gercege uygun olmalidir. Pay sahiplerinden herhangi birine bu sifati dolayisiyla Genel Kurul
disinda bir konuda bilgi verilmigse, diger bir pay sahibinin istemde bulunmas: iizerine, aym
bilgi, giindemle ilgili olmasa da, aym kapsam ve aynntida verilir. Sirketin ticari defterleriyle
yazigmalarimn, pay sahibinin sorusunu ilgilendiren kisimlarmin incelenebilmesi icin, Genel
Kurul'un agik izni veya Yénetim Kurulu’nun bu hususta karan gerekir. Izin alindify takdirde,
inceleme bir uzman aracihifiyla da yapilabilir, Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz
birakilan, haksiz olarak reddedilen, ertelenen ve bu fikra anlaminda bilgi alamayan pay sahibi,
reddi izleyen on gin icinde, diger hallerde de makul bir siire sonra sirketin merkezinin
bulundugu asliye ticaret mahkemesine basvurabilir. Bilgi alma ve inceleme hakki, esas
sozlesmeyle ve girket organlarindan birinin karariyla kaldinlamaz ve simirlandinlamaz.

1) iptal Davasi Acma Hakk: (TTK Madde 445, 451, SPKn Madde 20/2 kayith sermaye
sistemindeki ortakhklar i¢in SPKn Madde 18/6):

Yénetim Kurulu'nun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar cergevesinde aldifn kararlar
aleyhine, Genel Kurul kararlannin iptaline iliskin hitkiimler ¢ercevesinde, Yénetim Kurulu
iiveleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, karann ilanindan otuz giin iginde ortaklhik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davas: acabilirler,

Kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine viikletilebildigi dlgiide,
Yonetim Kurulu tiyeleri ve hazirladiklar: raporlarla sinirl olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara dénem finansal tablolarimin gercei diriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmas: nedeniyle dagitilan kar pay:
avansinin dofru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine, ortakhk
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar payr avansinin kararlagtimldifi veya
tdendigi hesap dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karst sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varlig halinde, pay sahipleri ve Yodnetim Kurulu tiyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde iptal davas agilabilir.

Cﬁmg] Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve muhalefetini tutanaga
gﬁ[;.}f}f’.n toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da
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kullandiklarim, Genel Kurul’a katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykirihiklarnin Genel Kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, Kanun veya Esas Stzlegme hiikiimlerine ve &zellikle diiriistlitk kurahina aykir

olan Genel Kurul kararlari aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay i¢inde iptal davas
acabilirler.

i) Azinhik Haklar (TTK Madde 411, 412, 420 ve 439)

Sermayenin en az virmide birini olusturan pay sahipleri, Yonetim Kurulu'ndan, vazih olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, Genel Kurul'u toplantiya ¢agirmasim veya Genel
Kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istedikleri konulan giindeme koymasim
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agn veya gindeme Madde konulmasina iliskin istemleri
Yonetim Kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii icinde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin basvurusu iizerine, Genel Kurul'un toplantiya
¢agriimasina sirkei merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagli konular, sermayenin yirmide birine sahip pay
sahiplerinin istemi iizerine, Genel Kurul'un bir karar almasina gerek olmaksizin, toplanti
bagkamnin karariyla bir ay sonraya birakilir. Azligin istemiyle bir defa ertelendikten sonra
finansal tablolarn miizakeresinin tekrar geri birakilmasiun istenebilmesi igin, finansal
tablolarin itiraza ugrayan ve tutanaga ge¢mis bulunan noktalar1 hakkinda, ilgililer tarafindan.
diiriist hesap verme élgiisii ilkeleri uyarinca cevap verilmemis olmasi esastir.

i) Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK Madde 438, 439)

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinmn kullanilabilmesi igin, gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakk: daha dnce kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle acikliga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile, Genel Kurul'dan isteyebilir.

Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden 6zel denetgi atanmasin isteyebilir,

Genel Kurul'un 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylanmn itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Liras1 olan
pay sahipleri ii¢ ay iginde girket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden Gzel
denetci atamasini isteyebilir.

K) Ortakliktan Ayrilma Hakk: (SPKn. Madde 23 ve Madde 24):

SPKn. Madde 23’te belirtilen Gnemli nitelikteki iglemlere iliskin Genel Kurul toplantisina
katihp da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri,

SPK'nin ilgili diizenlemelerince miimkiin olmasi halinde paylarnu girkete satarak aynlma
hakkina sahiptir.

I) Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakk: (SPKn. Madde 27):

SPK'min II-27.2 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar Tebligi’ne gore, pay alim teklifi
sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde sahip olunan

& paylarin sirketin oy haklarimin %98%e (31.12.2017 tarihine kadar dogacak haklann
& fi- ' "fé&@ummda bu oran %97 dir) veya daha fazlasina ulasmas: duru da, paya sahip olan bu
; anypay sahiplerini ortakliktan ¢ikarmg
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SPK tarafindan belirlenen siire iginde, azinlikta kalan ortaklarin paylarimin iptalini ve bunlar
karsihg: gikanlacak yeni paylarin kendilerine satilmasim girketten talep edebilirler.

Ortakhiktan ¢ikarma haklinm dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan
satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde. paylarimin adil bir bedel
kargihfda satin alinmasim, oy haklarmn Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip
olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

m) Diiniistiirme Hakk (izahname ve ihra¢ Belgesi Tebligi Seri No: I1.5.1):
Pay sahiplerinin diniistiirme hakk stz konusu degildir.

24.6. Paylarin ihracma iliskin yetkili organ kararlan:

Margiin Enerji’nin 29.06.2021 tarih ve 2021/40 sayih Yonetim Kurulu Karan ile;

I-Sirket’in 310.000.000 TL nominal degerli sermayesinin 100.000.000 TL tutannda
arttinlarak Sirket sermayesinin 410.000.000 TL®ye ¢ikanlmasina,

2- Arttrilmasima karar verilen 100.000.000.-TL nominal degerli paylann tamammn B
Grubu imtiyazsiz paylardan olusmasina ve mevcut ortaklarin yeni pay alma (riighan)
haklarinin tamamen kisitlanmas: suretiyle Borsa Istanbul A.S. yonetmelikleri, Sermaye
Piyasas: Kanunu, SPK Tebligleri ve ilgili mevzuat gergevesinde halka arz edilmesine,

3- Satilamayip kalan pay olursa bu kalan paylar iptal ettirilerek, artinlan sermayenin
sadece satilan kisim kadar gecerli olacak gekilde tescil ettirilmesine,

4-Yukandaki maddelerde agiklandifn iizere SPK diizenlemeleri kapsaminda halka arz
edilecek olan toplam 100.000.000.- TL nominal degerli paylarin Borsa Istanbul A.S.'de
halka arzina aracilik igin Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. nin yetkilendirilmesine ve
gerekli stzlesmenin imzalanmasina,

5- Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul A.$.'nin ilgili dizenlemeleri kapsaminda
Sirketimizin paylarimn halka arzi icin Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S.,
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ve ilgili diger kurumlar nezdinde gerekli basvurularn
yapilmasina,

6- Halka arzda 1 TL nominal paym halka arz fiyatinin belirlenmesinde aracilik igin
yetkilendirilecek Metro Yatinm Menkul Degerler A.S.nin hazirlayacagn Fiyat Tespit
Raporunda yapilacak hesaplamalar neticesinde bulunacak olan halka arz fiyatinin
kullanilmasina,

7- Halka Arz yintemi olarak “Borsada Satig, Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi”
ile halka arzin yapilmasina,

8- Gerekli diger islemlerin yapilmasi, bey?nfamﬁ u@jsgz}e;,meleun imzalanmas: igin Sirket
yonetiminin yetkilendirilmesine, ;

oy birligi ile karar verilmistir.




24,7, Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii kasitlayicr veya pay
sahibinin haklarmi kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigma iliskin

bilgi:

Halka arz edilecek paylar tizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay sahibinin
haklarnim kullanmasima engel olacak kayit yoktur,

24 8. ihrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay abm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda vénetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklatimin iktisap
edilmesi hilinde stz konusu paylarin veya oy haklarimn iktisabimin kamuya aciklandig tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarim satin almak lizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka
acik anonim ortakhklarin pay sahiplerine vapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar Kurul'un
pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alum teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarn halka agik ortakhfin oy haklarimn Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmasi durumunda, sz konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinhikta
kalan pay sahiplerini ortakhktan ¢ikarma hakki dofar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
i¢inde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikanlacak yeni paylarin
kendilerine satilmasim ortakhktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn'nun 24 {incii Maddesi
gercevesinde belirlenir.

Yukarida ver alan sartlar cercevesinde ortakhktan ¢ikarma hakkimin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
stire iginde, paylarimin adil bir bedel karsgihfinda satin alinmasim oy haklanmn Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte

hareket edenlerden talep edebilirler. TTK'mn 208 inci Maddesi halka agik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn'nun 23 iincii Maddesinde ver alan dnemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisia katilip da olumsuz oy kullanan ve bu muhalefet gerhini toplant: tutanagma isleten
pay sahipleri, paylarim halka agik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul halka agik
ortakhgmn niteligine gére aynlma hakkini, ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki iglemin
kamuya agiklandigi tarihte sahip olunan paylar icin kullamilabilmesine iliskin esaslan
belirlemeye yetkilidir.Halka agik ortaklik bu paylan pay sahibinin talebi iizerine, séz konusu
dnemli nitelikteki islemin kamuya a¢iklandifi tarihten Snceki otuz giin i¢inde borsada olusan
agirhkli ortalama fivatlarin ortalamasindan satin almakla yiiktimliidir. Halka agik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin aynlma hakkmna iliskin esaslar Kurul'un Snemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkina iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 iincii Maddesinde belirtilen énemli nitelikteki islemlere iligkin
genel kurul toplantisina katilmasia veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi,
genel kurul toplantisina usuliine uygun davet yapilmamas: veya giindemin usuliine uygun bir
bigimde ilan edilmemesi héllerinde, genel kurul kararlarina mubalif kalma ve muhalefet serhini
tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizm bir énceki paragraftaki agiklama gecerlidir.

Onemli nitelikteki islemlerin goriisiilece .-_gﬁf’l% ﬁml’mlantlsmm giindeminde, bu kararlara
muhalefet oyu kullanacak pay sahipleri IJ.'I Unaichbftan g}:ﬁma hakkmin bulundugu hususu ile
bu hakkin kullanmilmasi durumunda pa 'iml:g qn}é]d]]{ \tﬁu:éf;an satin alimacafi bedel yer alir.
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MARGHN E hEI’EIIIi RT. SAN.VE i

aptigh e W




24.9, Cari yil ve bir énceki yilda IThracer’'min paylan iizerinde figiincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gegirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglan haklkinda
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA ILISKIiN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmas gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugun kosullar:

ihraggi’min paylarmin halka arz sonrasinda islem gorebilmesi igin, BIAS ilgili hiikiimleri
gercevesinde olumlu karar vermesi gerekmektedir. BIAS'in gériislerine isbu Izahname’nin
“l.Borsa Goriigii” béliimiinde yer verilmigtir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 100.000.000 TL olup, halka arz sonras: ¢ikarilnug
sermayeye orani %2439 "dur.

Nama / Bir Paymn Halka Arz Edilen Mevent Halka Arz
Grubu | Hamiline Nominal Paylar Taoplam Sermayeye Sonrasi
Oldugu Deseri (TL) (TL) Oram Sermayeye Oram
B Hamiline 1,00 10:000.000 % 32.26 Ya 24,39
(Sermaye Artirimm)
TOPLAM: % 32,26 Y24,39%
*Halka arz edilen 100.000.000 TL nominal degerli paylarm halka arz sanvast cikarilmiy sermaye ofan
410.000.000 TL 'ye oramd

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilhm hakkinda bilgi
25.1.3.1.Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket paylarimin halka arzi Metro Yatinim tarafindan “Borsada Satis — Sabit Fiyatia Talep
Toplama ve Satis Yontemi” ile BIAS Birincil Piyasa'da gerceklestirilecektir. Sabit fiyatla
vapilacak talep toplamamn siiresi 2 is giinii olacaktir. Talep toplamamn ikinei giinii sonunda
sati yapihip, dagitim gergeklestinlmek suretiyle halka arz sona erdinlecektir. Satigin 2021 yih
Eyliil ayinda gergeklestirilmesi planlanmakta olup, kesin satig baglangig ve siirenin basglangig
ve bitis tarihleri SPK ve BIST'in uygun goriisleri sonrasinda Tasarruf Sahiplerine Sats
Duyurusu ile KAP'ta ilan edilecek ve Sirket’in internet sitesi www.margunenerji.com.tr ve
Metro Yatiim'in internet sitesi www.metroyatirim.com.ir adreslerinde ilan edilecektir.

25.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci

a) Satis yintemi ve basvuru sekli:

T,

fﬁ {:Sﬁhsp Metro Yatinm tarafindan “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis” ve

‘,/“‘ “en. fyi gayret” aracihifii yontemiyle Borsa Istanbul Birincil Piyasa'da gergeklestirilecektir.

1’ Shb:t ﬁyat]a vapilacak talep toplamamin stiresi iki (2) is giinii olacaktir. Talep toplamanin ikinei
: atigd gerceklestirilmek suretiyle halk h A sona erdirilecektir.
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Borsa'da satis asamasinda, yattnmcilann alig emirleri, birincil piyasa iglem saatleri igerisinde,
paylarin halka arzina aracihik eden araci kurum tarafindan belirlenen ve duyurulan tek fiyat
seviyesinden, BIAS Hisse Senetleri Bilgisayarli Alim Satim Sistemine génderilir, Paylarin
ihracina iliskin stz konusu fiyat sistemde tanimhdir, baska bir fiyattan sisteme emir girilemez.

Halka arzda kredi karti ile 6deme yoluyla talepte bulunulamayacaktir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatinmcilarin, Borsada islem yapmaya yetkili yatinm
kuruluglarina bagvuruda bulunmasi gerekmektedir.

Borsa Istanbul Birincil Piyasa’'da talep toplama saatleri 10:30 — 13:00"tiir.

Sabit fiyat yonteminde tek fivat girilebilecegi igin Borsa Istanbul Uygulama Usul ve Esaslan
gergevesinde dafitimda fiyat dncelifi stz konusu olmayip, zaman Snceligi kurah gegerlidir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

“Borsada Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile paylar satisa sunulacaf
icin BIAS iiyesi Yatiim Kuruluglari aracilifi ile halka arza katilan yatinmeilarin, hesaplarinda
bulunan bakiye ile alim yapmalan gerekmektedir. Halka arzda kredi karti ile 6deme yoluyla
talepte bulunulamayacaktir. Halka arza katilan yatinimeilarin 8dedikleri pay bedelleri, tahsilat
yapan yatirim kuruluglar tarafindan Metro Yatinm’in Takasbank hesabina aktarilacaktir. Halka
arz edilen paylarin bedelleri tahsil edildigi giin veya en geg ertesi is giinii halka arz i¢in agilomsg
olan 6zel banka hesabina yatimlacaktir,

Pay bedellerinin yatirilacag Sirket banka hesap numaras: asafida belirtilmistir.

Hesap Sahibi Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
Banka Vakiflar Bankas: A.S.

Sube Ankara Sb

IBAN No TR46 0001 5001 5800 7313 2460 20

¢) Basvuru yerleri:

Bu halka arzda pay satin almak isteyen vatiimeilarin satig siiresi zarfinda BIAS da islem
yapmaya yetkili yatirim kuruluslardan birine basvuru yapmalan gerekmektedir. BIAS da islem
vapmaya  yetkili  yatimm  kuruluglarm  listesi  BIAS'in  internet  sitesinde
(www.borsaistanbul.com), TSPB (www.tspb.org.tr), BIAS aylik biiltenlerinde ve SPK’'nin
internet sitesinde (www.spk.gov.ir) yer almaktadar.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

“Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis” ve en iyl gayret aracilifi yontemiyle
yapilacak halka arzda satig, esit dafitim seklinde gergeklestirilecektir. Dagitim, talep
toplamanin 2. giinii, birincil piyasa iglem siiresinin bitisini takiben Borsa tarafindan belirlenen
zamanda, otomatik olarak yapilir,

Yatimmeilarm gergeklesen islemlerinin takas: (T+2) seklinde islemi izleyen ikinci ig glintidiir.

Halka arza, arz edilen miktarm iizerinde talep gelmesi durumunda yatirnncilarm hesaplarina

talep ettiklerinden daha az pay dagitilabilir. Halka arza, arz edilen miktarm altinda talep gelmesi
ﬁ"' *:dyrumunda ise,yatinmeilarin hesaplarina talep ettikleri miktar kadar pay dagitilir.

fﬂﬁﬂ arzdan pay alan yaturmeilarn séz konusu paylan Sermaye Piyasast Mevzuan
pexdevesinde MKK nezdinde hya
o 4
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25.14, Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar alanda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan senra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
agiklama:

Sirket ile Yetkili Kurulus arasindaki “Halka Arza Aracilik ve Satis Sozlesmesi” 19.04.2021
tarihinde imzalanmigtir. Paylann satig siirecinin baslangicindan &nce veya satis tarihleri
igerisinde asagidaki durumlann ortaya ¢ikmasi durumunda, Metro Yatirun ve/veya Sirket,
paylarin halka arzim erteleme veya iptal etme hakkina sahiptir.

a) Yasama, yiirlitme veya sermaye piyasalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle bu sozlesmeden kaynaklanan
yitkiimliilikklerin Sirket ve Araci Kurum tarafindan yerine getirilmesini imkansiz
kilacak veya nemli 6lgiide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

b) Halka arz1 esash olarak olumsuz etkileyecek 6lgiide savas hali, yangin, deprem, su
baskim, ayaklanma, yaygin terér eylemleri, enerji kithg, hiikiimet darbesi ve/veya
halka arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararas: ihtilaflann meydana gelmesi,

¢) Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin Araca
Kurum'un halka arz edilen paylann pazarlanmasina imkan vermeyecel durumda olmas:
nedeniyle yeterli talebin olugmayaca@inin ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan
beklenen faydamin gergeklesmeyeceginin Gngorilmesi,

d) Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalanm, Sirket’in
faaliyet gosterdigi sekttril va da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin
basarisin engelleyebilecek beklenmedik durumlarnn ortaya ¢ikmasi,

e) Sirket'in yonetici ve ortaklann ile Sirket haklkinda paylann pazarlanmasim
etkilevebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmasi ve Sirket aleyhine, halka
arzi tnemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve
icra takibi agilmas,

f) Halka Arz “"Borsa’da Satis — Sabit Fiyvatla Talep Toplama ve Satig” yontemi ile
gerceklestirileceginden yatinmeilarin énceden para yatirmas: sz konusu olmayacak ve
bu nedenle halka arzin iptal edilmesi gereken durumlarda yatirimeilara yonelik herhangi
bir zarar stz konusu olmayacaktir. Sadece yatinmecilar tarafindan girilen talepler, Borsa
tarafindan iptal edilecek ve yaunmemin kendi hesabinda bekleyen nakit degerleri
yatirimernin kendi tasarrufunda olacaktr.

Halka Arz “Borsa’da Satis — Sabit Fivatla Talep Toplama wve Satis Yontemi” ile
gergeklestirileceginden yatinmeilardan nceden para tahsil edilmesi stz konusu olmayacak ve
bu nedenle halka arzmn iptal edilmesi gereken durumlarda yatinmeilara yénelik herhangi bir
zarar 50z konusu olmayacaktir. Sadece yatinmeilar tarafindan girilen talepler, Borsa tarafindan
iptal edilecek ve yatummcinin kendi hesabinda bekleyen nakit degerleri yatinmmeimnin kendi
tasarrufunda olacaktir,

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirmmailar tarafindan satis fiyatimin
iizerinde Gdenen tutarlann iade sekli haklanda bilgi:

Sirket paylarn “Borsada Satis — Sabit FryaﬂafTakp Toplama ve Satis Yéntemi” ile satisa
sunulacadi igin kesinlesen fiyat ile syatnmc ta:afmdan yapilan Gdemeye esas alinan fiyat
aymidir. Dolayisiyla arada bir fiyat fa;h olﬁgmayacak w;e fiyat fark: nedeni ile iade yapilmas:
gerekmeyecektir. :
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25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:

Talep miktarinin 1 (bir) adet pay/lot ve katlan seklinde olmasi gerekmektedir. Talep edilecek
azami pay miktan halka arz edilen toplam pay miktan ile sinirhdir. Sirket’in islem sirasina
gonderilecek emirlerde kullamlabilecek en yiiksek lot miktan satis baglamadan tnce Borsa
tarafindan yayinlanacak olan islem duyurusunda belirtilecektir.

25.1.7. Yatirnmailarin satin alma taleplerinden vazge¢eme haklarina iliskin bilgi:

SPKn'nun 8 inci Maddesi uyaninca, izahname ile kamuya agiklanan ilgilerde, satisa
baglamadan &nce veya satis siiresi icinde yatmmeilarn yatinm karanm etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlann ortaya gilkmasi hélinde durum ihrag¢i veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya gikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde
Sermaye Piyasas: Kanunu'nda yer alan esaslar cer¢gevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degigen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismm yayimlanir,

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce pay satin almak igin talepte bulunmusg
olan yatirnmecilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
giinii icinde taleplerini geri alma hakkmna sahiptirler.

Aynca Izahname’de herhangi bir depisiklik olmasa dahi yatinmeilar, talep toplama siiresi
icerisinde taleplerini degigtirme ya da geri alma haklana sahiptirler.

25.1.8. Paylarm teslim yéntemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar ¢ergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslim yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitimin
kesinlestifi glinil takip eden azami (2) i§ glin{i igerisinde hak sahiplerine teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonu¢larmin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, SPK’ nin sermaye piyasas: araglannin satigma iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar ¢ergevesinde dafitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinti igerisinde
SPK'nin &zel durumlarm kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur,

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

Yeni pay alma haklarmin ksitlamp kisitlanmadig, kisitlandiysa kisitlanma nedenlerine
iliskin bilgi:
Mevcut ortaklann yeni pay alma haklar 29/06/2021 tarih ve 2021/40 sayihi yénetim kurulu

karanyla sermaye artirmu yoluyla ilk halka arz gerceklestirilmesi amaciyla tiimiiyle
kisitlanmugtir.

25.1.11.5Satin alma taahhiidiinde bulunan ger¢ek [aiqu_‘tnzel kisilerin adu, is adresleri ve
bir payin satim alma fiyat: ile bu kigilerin 1hral;ﬁ.'.,lle qlaii.lhslpgl akfanda bilgi:




25.1.12, Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoltur,

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirlip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslar:

Yatirimcilardan halka arz stiresi iginde alinan bedeller, “Nemalandinlmayacaktir.”

25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Adi— Soyad: Girevi
Yusuf SENEL Margiin Enerji, Yénetim Kurulu Bagkam
Ebm SENEL Margiin Enerji, Yonetim Kurulu Bgk. Vekili
Sami Ozgiir BOSTAN Margiin Enerji, Yénetim Kurulu Uyesi/Genel Midiir
Gokhan KILIC Margiin Enerji, Yénetim Kurulu Uyesi
Ziya AKBAS Margiin Enerji, Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)
Prof Dr. Ugur YIGIT Margtin Enerji, Yénetim Kurulu Uyesi (Bafimsiz)
Hilal ASLAN Margiin Enerji, Muhasebe ve Finans Mudiiri
Mehmet Cemil CETIN Margiin Enerji Santiveler Midiira
Bayram KUL Margiin Enerji Proje Miidiirii
. Naturel Enerji ve Esenboga Elektrik Uretim A.S. Genel
Ragip Ali KILING Mildilril *
o Naturel Enerji ve Esenboga Elektrik Uretim A.S. Genel
Gtirdal GULLU Miidiir Yardimcisi .
. Naturel Enerji ve Esenboga Elektrik Uretim A.S. Yatinmaei
- llskileri Modart _
Tamer RUHIOGLU idﬁaa]tl::r_le;l ;—If-j?:d EﬂEsanbuga Elekirik Uretim A.5. Idari ve
Giilsema DOGAR IIanture] Enerjii ve Esenbofia Elektrik Uretim A.S.
uhasebe Uzmam
Elif AKIN Naturel Enerji ve Esenboga Elektrik Uretim A.S. Finans
Uzmani
Selma AY S.MMM
Alper TOGAY }];Jatu:ei Enerji ve Esenboga Elektrik Uretim A.S. Biitce ve
aporlama Sefi
; Naturel Enerji ve Esenboga Elektrik Uretim A.S. Proje
TR GHER R Finansmam Direktérii :
E{%Ld;?gﬁjk Metro Yatinm Yénetim Kurulu Bagkam
Ceren DESEN Metro Yatinm Yonetim Kurulu Uyesi
Eftelya TASDEMIR Metro Yatirnim Yonetim Kurulu Uyesi
Can DISLI Metro Yatinnm Yonetim Kurulu Uyesi
Serhan ICER Metro Yatinnm Genel Mudiir
Ozgecan FIRILDAK Metro Yatinnm Genel Miidiir Yardimeis:
P w{f " Yunus Polat YAMAN Metro Yatinm Aragtirma ve Is Gelistirme Miidiirii
r :’g-- -*"Faki Bulug DEMIREL Metro Yatinm Kurumsal Finansman Uzmani
2 77~ | Buficak EMEKLIOGLU | Metro Yatinm Kurumsal Finansman Uzmgn Yrd.
i €~ i Mlﬁ‘al; KILINCARSLAN | Metro Yatirnm Kurumsal Finansman Ugmbn Yrd.
7, %, 2/ Ogiir YANAR 7 4 | Réform Hukuk Biirosu Kurucu Avukat |
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Ezgi Gizem KARADAG Reform Hukuk Biirosu Avukat

Oguz OZOKUTGEN Giincel Bafgimsiz Denetim Damismanhk ve YMM A.S.
Sorumlu Denetgi

Yilmaz SEZER Giincel Bag;imm? Denetim Damismanlhk ve YMM A.S.
Sorumlu Denetci

Coskun ARAS guncel_Bagimmz Denetim Damigmanhk ve YMM A.S.

enetcl

Haydar CAMALAN Gﬂncel. Bagimsiz Denetim Danigmanhk ve YMM A.S.
Denetei

Muzaffer BAYAZIT Guncel_Bagms::z Denetim Damsmanhk ve YMM A.S.
Denetei Yedegi

Memet DILSIZ Gﬁnce]‘Eaglmr:iz Denetim Damsmanhk ve YMM A8,
Denetei Yedegi

25.2, Dagitim ve tahsis plam:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildifi durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yaktur.

25.2.2. Thrager’min bildigi dlgiide, Thragei’nmin ana hissedarlari veya yinetim kurulu
iiyeleri ile yinetimde stz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde
bulunma niyetinin olup elmadig1 veya herhangi bir kiginin halka arz edilecek paylarm
yiizde besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur,

25.2.3. Halka arzda yatirimailara tahsis ve dagitum esaslar:

“Borsada Satis” yintemi ile Borsa istanbul Birincil Piyasada “Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla
Talep Toplama ve Satis Yontemi” ne gore paylar satisa sunulacag icin herhangi bir yatinmea
grubuna tahsisat ve dagitim yapilmayacaktir.

Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi iki (2) is gilinii olacaktir. Ikinci giiniin sonunda
satig yapilip, dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.

Yatimimeilarin gergeklesen islemlerinin takasi (T+2) seklinde, islemi izleyen ikinci ig gliniidiir.
Islem gérme; halka arz edilen paylarin satigi tamamlandiktan sonra, Borsa mevzuatinin ilgili
hiikiimleri ¢ercevesinde Borsa Genel Miidiirliigii’ niin verecegi olumlu karara baghdir,

a) Yatirimci grubu bazinda tahsisat oranlar:

Yoktur.
b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Yoltur.

¢) Bireysel yatinmmeilar ve ihragomin t;allsnnlarigg Higkin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep g}n&'&i’idﬁ}u@unda ygulanacak dafitim

yontemi/yintemleri: A

y &
Vot fom f \yATIRIN MENKUL DEGERLER A 3.
ey ener g san e {1"% % 3 Blylidere CaeNetsp City A Biok
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i troyatiim.com.tr



d) Tahsisatta belirli yatirimer gruplarina veya belirli diger gruplara tammnabilecek
ayricalillar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:
Y oktur.

e) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmasi dngoriilen asgari pay tutar:
Yoktur,

f) Miikerrer talep olmas: halinde uygulanacak esaslar:

Borsa Istanbul A.$.’nin diizenlemeleri uygulanacaktir, Buna gére, aym ve/veya farkh
araci kurumlardan iletilen ancak aynm: MKK Sicil Numarasina sahip olan yatiimei emirlerinden,
sadece fiyat ve zaman Onceligi kuralina gore éncelige sahip ilk emre dagitim yapilacaktir. Aym
MKK sicil numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilemeyecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yinelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili
kurulug bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig haklanda bilgi:

Halka arz, “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile yapilacaktir.
Yatinmeilar pay alim emirlerini kendi arac1 kurumlan vasitasiyla BIAS sistemine kendileri
gondereceklerdir. Yatinmeilara paylannin tahsisat ve dagitinn, halka arzin ikinci giinii olan
satisin gerceklesecegi giinde, Birincil Piyasa islem siiresinin bitisini takiben, Borsa yonetimi
tarafindan otomatik olarak yapilacaktir. Dolayisiyla halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak
tahsisatlara yénelik olarak, iletilen talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya
yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi miimkiin degildir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarinm
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arz “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis” Yéntemi ile yapilacaktir.
Yatinmeilarin alm emirleri araci kurumlar vasitasiyla BIAS sistemine géinderilecektir.
Dagitim, halka arzin ikinci giiniindeki Birincil Piyasa islem siiresinin bitigini takiben, Borsa
yonetimi tarafindan saat 18:15 sonrasinda otomatik olarak yapilacaktir. Yatirimeilar alim
emirlerinin gergeklesip gergeklesmedigfini pay alim emirlerini génderdikleri kendi araci
kurumlar vasitasiyla Sgrenebileceklerdir.

Yatmmeilarin gerceklesen islemlerinin takasi (T+2), dagium islemi ise izleyen ikinci is
giiniidiir, Halka arz sonuglan, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araclarinin Satis1 Teblifi'nde yer alan esaslar ¢er¢evesinde dagitimin kesinlestii giinii takip
eden iki ig ginil igerisinde Kurul'un 6zel durumlann kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

Halka arz edilen paylarin Borsa'da isleme baslamasi igin pay swrasmin agilma tarihi ise
yatirimeilarin halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay-miktariin kendilerine bildirilme siireci
tamamlandiktan sonra BIST tarafindan kamuya-duyuiulacakiis,

25.2.5. Ek satis islemlerine iligkin bilgi: :."- o *




25.3. Paylarmn fiyatinin tespitine iliskin bilgi

253.1. 1 TL nominal degerli bir payin satig fiyati ile talepte bulunan yatirnmcinin
katlanaca@ maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerdeki 1 adet nama yazili payimn satis fiyati 8,30TL olarak belirlenmistir.

Halka arz “Borsa’da Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi™ ile Borsa birincil
pazarinda gergeklestirilecek olup, Metro Yatirim halka arz igin yatinmeilara yeni hesap agmaya
ve pay alim satim islemine ydnelik olarak ayrica bir komisyon almayacak, her yatinmemm
kendi hesabina ait olan “pay alim sabim komisyonu™ bu halka arzda gergeklesecek alimlarina
da uygulanacaktir. Bu “pay alm sattm komisyonu™ oram her bir yatiime igin farkhilik
arzetmekte olup, aract kurumlar arasinda da farkliliklar meveuttur. Halka arza istirak eden
yatiruneilardan, ihrag edilen paylarm bedeli diginda, alim taleplerine aracilik eden yetkili araci
kurumlar tarafindan iglem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti yanisira, hesap agilisi ile para
va da pay transferine dair {icret talep edilebilecektir. Bu konuda halka arza istirak eden

yatinmcilar Metro Yatinm ‘dan degil bagka kurumlardan talep girecekler ise dogrudan o araci
kurumlardan bilgi almalidirlar.

25.3.2. Halka arz fiyatimn tespitinde kullanilan yiontemler ile safis fivatinin belirli
olmamasi durumunda halka arz fivatimin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz

fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Halka Arz Fiyat Tespit Raporu Metro Yatinim tarafindan hazirlanmigtir, Sirket’in pay bagina
satig fiyati | TL nominal degerli paylar igin 8,30 TL olarak belirlenmistir. Stz konusu fiyatin
tespitine iliskin hazirlanan Fiyat Tespit Raporunda, halka arz fiyatmin hesaplanmasinda
Margiin Enerji i¢in yapilan degerleme g¢aligmasinda “Piyasa Carpanlan” ve “Indirgenmis
Nakit Akimi” yontemleri kullamlmigtir. Piyasa Carpanlan Yéntemi; $irket'in iglem gérecefi
pazar ve sekttrdeki benzer firmalarin bazi finansal oranlari esas alarak firma degerini tespit
etmeye ¢ahisan bir yontemdir, Indirgenmis nakit akimi yontemi ise sirketin gelecekteki nakit
yaratma kabiliyetinin bugiine indirgenmesine dayanmaktadir. Yontemlere ve hesaplamada

kullamilan wvarsayimlara iligkin aynntih bilgi yetkili kurulusun hazirladi@ Fiyat Tespit
Raporunda belirtilmektedir.

Halka Arz Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baslangig tarihinden en az ii¢c giin énce Kamuyu
Aydinlatma  Platformunda  (wwwkap.org.tr), vetkii  kurulus internet  sitesinde
(www.metroyatirim.com.tr) ve Sirket’'in internet sitesinde (www.margunenerji.com.ir)
yayimlanacaktir.

25.3.3. Yeni pay alma hakk kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinm lasitlanmasindan dolay)
menfaat saglayanlar haklkinda bilgi:

Sirket Esas Szlesmesinin 6. maddesi uyarinca ortaklarin yeni pay alma haklarinin kisitlanmasi,
yonetim kurulu yetkisindedir. Margiin Enerji 07/04/2021 tarihli 2020/15 sayili yénetim kurulu
karan ile yeni pay alma haklarnin tamamen kisitlanmas: yoniinde karar alnustir. Bu kapsamda

halka arz agamasinda tiim pay gruplarim temsil eden ortaklann yeni pay alma hakk
kisitlanmgtir.

Yeni pay alma haklanmin kisitlanmasmdan dogrudan Sirket ve meveut ortaklan menfaat
saglayacaktir, Halka arz edilen phylar karsihifinda Sirket fon elde gdecektir. Mevcut ortak
{az : kullanma sonucunda




faaliyetlerinde meydana gelecek karliliktan ortaklar hem kar payir hemde mevcut paylarinin da
deger kazanmasi yoluyla kazang saglayabilirler. Ayrica halka arz edilen paylann ikincil
pivasadaki borsa fiyati meveut paylarinin degerinin belirlenmesi agisindan bir 6l¢iit olmas: da
dolayli bir menfaat sayilabilir,

25.3.4. Ihraggr’mm yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde stz sahibi kisilerin veya iligkili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar) gecmis yil ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme haklana sahip olduklar: ihrager
paylar igin ddedikleri veya Gdeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin kargilagtirilmasi:

Yoktur.
25.4. Aracihk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:
Sirket paylarimn halka arzina aracilik edecek yetkili kurulus Metro Yatirim dir,

Adresi : Biiyiikdere Cad. Metrocity A Blok No:171 Kat 17 1. Levent/IST.
Telefon 1(212) 344 09 00

Fax 1(212) 344 09 13

Internet Adresi  Www.metroyatirim.com.tr

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarinin
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gergeklestirileceginden, paylanin saklama, takas ve
ddeme iglemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Aracihik tiirii haklanda bilgi:

Yiiklenimde Yiiklenimde
Bulunulan Paylarin Bulunulmayan Paylarin
Olwptimeul Noming] | FHalka Arz Halka Arz
Yetkili SR Aracihg&n i Edilen Nominal Edilen
Konsorsi- s Dejieri S
Kurulus i Tiirii (T'L] Paylara Degeri (TL) Paylara
o Oram (%) Oram (%)
Pozisyonu
Metro
Yatirim En lyi
Magla) Yoktur Gaytet - 100.000.000 100,00
Degerler AS

25.4.4. Aracihk sozlesmesi hakkinda bilgi

Arac1 Kurum Metro Yatinm Menkul Degerler A.S. ile 19.04.2021 tarihli Halka Arza Aracihik
ve Satis Sozlesmesi imzalanmstir.

Aracilik ve Sats Sozlesmesinin konusu; kayith sermaye sistemindeki Margiin Enerji'nin

«r}’ "' 310.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin arttirilmasi nedeniyle, mevcut ortaklarin riichan
-;héklarlmn kisitlanmasi suretiyle nakit karsihigi artirilacak paylarin Sermaye Pivasasi Kurulu
~, (£8PK” veya “KURUL”") larai'mda.n izahnamenin nnay]amnas: sonrasipda, Sermaye Plyasam
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— Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Sati5” yontemi ve “En lyi Gayret” yoluyla halka arz edilerek
satisina Araci Kurum tarafindan aracihik edilmesidir.

Paylarin satis siirecinin baslangicindan tnce veya satig tarihleri igerisinde is bu Izahnamenin
25.1.4. numaralh maddesinde belirtilen durumlann ortaya ¢ikmasi durumunda Metro Yatinm
ve/veya Sirket, paylarn halka arzim erteleme ve/veya satig fiyatinin degistirilmesini talep etme
va da stzlesmeyi feshetme hakkina sahiptir,

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri:

Paylarin halka arzindan halka arzin basarisina bagh olarak, [hrage1 satis geliri; halka arza
aracilik eden Metro Yatirnm Menkul Degerler A.S. ise aracilik komisyonu elde edecektir.

Metro Yatrim Menkul Degerler A.S., Sirket ve Halka Arz Eden arasinda 19.04.202 1 tarihinde
Halka Arza Aracilik Yetkilendirme Sézlegmesi imzalanmgtir.

Finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan Glincel Bagumsiz Denetim

Damigmanlik ve YMM A.§. ile Bagimsiz Hukukgu Raporu'nu hazirlayan Reform Hukuk
Biirosu hazirladiklar: raporlar karsilifinda ticret almaktadirlar.

Halka arzin taraflan arasinda ¢atisan herhangi bir menfaat bulunmamaktadir, Bununla birlikte;
halka arza yeterli talep gelmemesi durumunda Sirket’e daha az fon girigi gergekleseceginden
ongoriilen yatinmlar gergeklestirilemeyebilir.

Yetkili Kurulus ile Thraggr arasinda herhangi bir sermaye iliskisi bulunmamaktadir. Yetkili
Kurulusun halka arz nedeniyle elde edecegi komisyon harig, dogrudan ya da dolayh olarak
halka arzin bagansina baglanmis bir ekonomik gikan bulunmamaktadar,

Margiin Enerji ile hukukgu goriigiint olugturan Reform Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir
menfaat ¢atigmast bulunmamaktadir, Reform Hukuk Biirosu ve Margin Enerji arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Reform Hukuk Biirosu halka arza iliskin sunulan bafimsiz
hukukgu raporu hazirlanmasi hizmetleri i¢in hukuki damsmanhk ticreti elde edecektir.

Yetkili Kurulug ile Thrag¢i'min sermayesinin %35 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda
“Halka Arza Aracilik ve Satig Sozlesmesi”, “Sirket Degerinin Tespitine Yénelik Degerleme
Calismasina Iliskin Hizmet Sozlesmesi” ve Merkezi Kayit Kurulusu “Baska Uye Adina
Islemlerde Ortak Sorumluluk Taahhiitnamesi” disinda bir anlagsma bulunmamaktadar.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gérmesi icin basvuru yapihip yapilmadig ve biliniyorsa en
erken islem girme tarihleri:

Sirket paylan heniiz borsada islem gérmemektedir. Halka arzda ihrac edilen paylarin borsada
islem gormesi BIAS Genel Midiirliigii'niin bu konuda verecegi olumlu karara baghdir,
Paylarin kota alinmas ve Yildiz Pazar'da islem giirmesi amaciyla 10.06.2021 tarihinde BIAS a
bagvurulmustur. 86z konusu karar alinmadikga halka arz edilen paylarin borsada iglem gérme

¥ Clmkam olmayacaktir. Dolayisiyla, Margiin Enerji izahnamesinin Kurulca onaylanmasi, bu

. I1

-":"h w;fﬁﬂlwu paylann Borsa'da iglem girme tarihi belirlenebilecektir

pa?lirmn Borsa’da islem gorecegi anlamina gelmemektedir, BIAS yonetim kurulum.m alacagi

}t:.
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sonrast ikincil piyasa islem sirasimin agilmasi, Borsa'nin Sirket’in KAP sayfasinda yapacaf
duyuruyu takip eden is giinii gergeklesir.

26.2. ihrager’nin aym grup paylarmin borsaya kote olup olmadigma/borsada islem giriip
girmedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem girmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;
- Siiz konusu paylarla ayni grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatinmeilara satisa konu
edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- ihrager’nm baska bir grup payinin veya sermaye piyasasi araclarimn tahsisli/nitelikli
yatinmecilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye pivasasi ara¢larimin sayisi,
nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintili bilgi:

Yoktur.
26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciigin esaslarn:
Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar: islemlerinin planlanip planlanmadig:

Planlanmamaktadir.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA [LISKIiN BILGILER [LE TAAHHUTLER

27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkmda bilgi:

Yoktur.

27.2. Paylarini halka arz edecek ortaklarin satiga sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmm artinlmamasimna iligkin taahhiitler:

a) Ihrage tarafindan verilen taahhiit:

Margiin Enerji, 16,08.2021 tarihli ve 2021/43 sayih Yonetim Kurulu Karan ile Margiin
Enerji'nin halka arz1 gergeklegerek Sirket paylan Borsada iglem gérmeye basladiktan itibaren
bir yil siireyle; herhangi bir bedelli sermaye artirimu ve/veya ortak satisi yapilarak dolasimdaki
paylarin artinlmamasimn taahhiit edilmesine, oy birligi ile karar verilmistir..

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

“Yooktur.
fﬁfc e —:-""
i <!
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"J_ '/,;’:“-u, 9"-",}_ L Tahmini Halka Arz Maliyetleri (TL)
E E‘;‘ | "'.__'-_.;M'Jr‘ | f: g *‘ SPK Kurul Kayit Ucreti 775 000
\:"’*, 1"‘71-}{9ﬂ¢-;c;f-‘: _‘r{' BIST Kotasyon 18.900
*Qr: ,ﬁ‘:;"}:{ & | MK Kayit Uereti 430.500
R il Arac) Kurum Uereti + bsmv 2.415.000
' Ticaret Sicili 3.000
Reklamyllan fIR [\1.p00.000

Sirket paylarimn tamamina sahip olan ortak Esenboga Eleltrik, 07/06/2021 tarihli bevam ile,
sahip oldugu paylan Sirket paylari Borsa'da islem gérmeye basladiktan itibaren bir yil siireyle;
halka arz fiyatnin aliindaki bir fiyattan borsada satmamay1 ve bu paylan halka arz fiyatinin
altinda borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmamay,
belirtilen siire iginde s6z konusu paylarin kismen veya tamamen bu fikra hitkmiine uygun olarak
satilmas! veya devredilmesi durumunda Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemelen gergevesinde 6zel durum agiklamas: yapmayi, séz konusu kisilerin borsa disinda
satacaklar paylar alanlarin da bu simirlamaya tabi olacagimi Kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

S6z konusu Ortak’imn sahip olduklan paylarinin nominal degerleri toplami, grubu, Sirket’in
mevcut ve halka arz sonrasi sermayesine oramina iliskin bilgilere asafndaki tabloda ver
verilmektedir,

Margiin Enerji Pay Gruplan Bazinda Ortakhk Yapisi
Pay Halka Arz | Sermaye Halka Arz Sermaye
Ortaklar
Grubu | Oncesi(TL) | Pay1(%) | Sonrasi(TL) | Payi (%)
Esenboga Elektrik A 100.000.000 32,26 | 100.000.000,00 24,39
Esenboga Elektrik B 210.000.000 67.74 | 210.000.000,00 51,22
Halka Agik B - - | 100.000.000,00 24,39
TOPLAM: 310.000.000 100,00 | 410.000.000,00 100,00
dy  Yetkili knruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
d) Taahhiitlerde yer alan diger Gnemli husular:
Yoltur.

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin Thracer’nin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam
ve pay bagina maliyet:

Sermaye artinmu yoluyla ihraca iliskin toplam maliyetin  4.8353.440 TL olacag: tahmin
edilmekte ve pay bagina maliyetin 0,05 TL olmas: 8ngériilmektedir.

Thrager'nin sermaye artirimu yoluyla gerceklestirilecek halka arzdan saglayacag briit nakit
giriginin 830.000.000 TL olmas:1 beklenmektedir. (Net: 825.146.560 TL) Tahmini ihrag
Im?_Liyetleri asafidaki gibidir:
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vos Halka Arz Halka Arz
Sulana Etlds (TL) Oncesi Sonrasi
Ozkaynaklar (Defter Degeri) 1.497.194.072 2.322.340.632
Odenmis Sermaye 310.000.000 410.000.000
_{,:f:q_.ﬂ.ﬂr jArtinlan Sermaye 100.000.000
f 1?’ TN Eﬁy}‘Bmma Defter Degeri f
% 5 ; J-} I._E’Lgii(I;Arz‘Fiyatl [} k1

Rekabet Kurulu Ucreti 40.000
Bagimsiz Denetim + kdv 129,800
Bagimsiz Hukuk Gériigii + kdv 21.240
Diger ( Noter vb) 20.000
Toplam Maliyet 4.853.440
Toplam Hisse Nominal 100.000.000
Pay Basina Maliyet 0,05
Halka Arz Tutar: §30,000.000
Beklenen Net Gelir 825.146.560

28.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Margiin Enerji, Enerji sektoriinde firsatlar olugtugu gériistiyle, hem bu yeni yatinm firsatlanm
degerlendirmek, hem de finansal yapisimi gliclendirmek i¢in halka arz karar almistir. Sirket,
29/06/2021 Tarih ve 2021/40 no’lu Yonetim Kurulu Karan ile; Margiin Enerji’nin planlanan
halka arzi, sermaye artirimi yoluyla gergeklestirilecektir.

Yonetim Kurulu'nun 07.06.2021 tarihinde aldiin 2021/38 sayih karan ile, sermaye artirimi
yoluyla gergeklestirilecek halka arzdan saglanacak net gelirin %20-25%nin finansal ve diger
borglarin &denmesinde kullanilmasi planlanmaktadir. Gelirin %30-50'sinin basta Ttirkiye
olmak iizere Italya, Ispanya, Almanya, Hollanda ve Fransa gibi Bati Avrupa iilkeleri ile
Amerika, Kanada ve Avusturalya’da yenilenebilir enerji sektdriindeki (Rfiizgar, Giines,
Jeotermal, Hidro. Biokiitle) yeni yatinm firsatlarinin degerlendirilerek vatinm yapilmas: ve
yenilenebilir enerji santrali satin alinmasinda kullamlmasi planlanmaktadir,. Bu tutar
gerektiginde halka arz’dan beklenen net gelirin %475-80"ine kadar artinlabilir. Geriye kalan
tutarmn, ise Sirket’in yurt i¢i ve yurt disi faaliyetlerinde rekabet giiciinii artinlabilmek igin
isletme sermayesi olarak kullamilmas: planlanmaktadir.

29. SULANMA ETKIiSi

Halka arzlar, bedelsiz pay ihraglari, yatinmeilar tarafindan sahip olunan pay opsivonlarimn
kullanilmasi, paya déniistiiriilebilir tahvillerin paya déniigtiiriilmesi, vb. islemler pay ihracina
neden olmakta ve dolasimdaki pay sayisim arttirmaktadir. Halka arzlarda yatrimcilar
tarafindan pay basina Gdenen tutarlar ile (halka arz siirecinde ihragg: tarafindan katlamlan
maliyetler de dikkate alindiginda) halka arz sonrasi ihraggimn finansal tablolarindan elde
edilecek olan pay bagina defter deferi (6zkaynak toplami/pay sayisi) arasinda bir fark olmasi
muhtemeldir. Halka arzin gergeklesecegi birim pay fiyati ile halka arz sonrasindaki pay basina
defter degen arasindaki fark, pay basina sulanma etkisi olarak ifade edilmektedir. Buna giire
sulanma etkisinin miktan ve yiizdesinin hesaplanmas: asa@da sunulmalctadr.
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Sirket igin Tahmini Halka Arz Maliyeti 4.853 440
Mevcut Ortaklar I¢in Pozitif Sulanma Etkisi (TL) 0,8346
Meveut Ortaklar icin Pozitif Sulanma Etkisi (%) 17,28
Yeni Ortaklar ig:in Sulanma Etkisi (TL) 2,6358
Yeni Ortaklar Icin Sulanma Etkisi (%) 31,76

Halka arz 6ncesi pay bagina Defter Degeri= Halka arz tncesi Defter Degeri / Halka arz dncesi
Odenmis Sermaye = 1.497.194.072/310.000.000 = 4,8297 TL

Halka arz sonrast pay basina Defter Degeri = (Halka arz oncesi (jzka}fnallilar + Halka Arzdan
Elde Edilen Fon Girisi — Halka Arz Masraflan) / Halka arz sonrast Odenmis Sermaye =
(1.497.194.072 + §30.000.000 — 4.853.440) / 410.000.000 = 5,6642 TL

Mevcut ortaklar igin (pozitif) sulanma etkisi = Halka Arz Sonrasi Pay Bagma Defter Degeri -
Halka Arz Oncesi Pay Bagmna Defter Degen = 5,6642- 4.8297 = 0.8346 TL (% 17,28)

Yeni ortaklar icin sulanma etkisi = Halka Arz Fiyati — Halka Arz Sonrasi Pay Bagina Defter
Degeri = 8,30 5,6642 = 2,6358 TL/pay (% 31,76)

Hesaplamalar belli varsayimlar ile beklenen veriler 1sifinda yapilmig olup, gergek verilerin
ortaya ¢tkmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkhiliklar olabilecektir. Ayrica,
Ihraggr’min uygun gérmesi durumunda; ikincil halka arz, sermaye artirimi, bu halka arzdan
sonra ihrag edilebilecek pay, opsiyonlar, tahviller, vb... diger araglar gibi nedenlerle piyasa
fivati diisebilecektir.

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi:

Halka arz, meveut ortaklarin riighan haklan kisitlanarak gergeklestirilecektir. Halka arzdan pay
alacak yeni ortaklar igin 2,6358 TL tutarinda ve % 31,76 oraninda sulanma etkisi olacaktir.

29.2. Meveut hissedarlarmm halka arzdan pay almamalar durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalan durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Meveut ortaklar igin sulanma etkisi pozitif 0,8346 TL ve % 17,28 oraninda olacaktir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGILER

30.1. Halka arz siirecinde Thraggi’ya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Ortakhk, paylarinin halka arz: siirecinde Metro Yatirnm Menkul Degerler A.S.’den damsmanhk
ve aracilik hizmeti almaktadir. Araci kurum ve diger damismanlarin da ver aldign tablo asagida
verilmektedir.

Metro Yatinm Menkul Degerler A.S. Halka Arza Aracilik Hizmetleri
Reform Hukuk Biirosu Hulcuki Damsmanlik Hizmetleri
Giincel Bagimsiz Denetim Damsmanlik
ve YMM A.S. Ba ”%LmﬁmDeneUm Hizmetleri
Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme
ve Danismanlik A.S. ’ ay;lﬂlg\nkuzgﬂﬁgerlmne Hizmetleri
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30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile diciincii kisilerden alinan bilgiler:

[zahname’de tiginell sahus bilgilerinin kullamldig: yerlerde, o bilgilerin kaynag belirtilmistir.
Bu gibi ticiincii salis bilgilerinin Izahname’de dogru bir bicimde aktanlmis oldugunu teyit
ederiz.

Thrage bildigi ve ilgili tiglincil sahsin yayimladig bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
agiklanan bilgileri yanhs ve yamltic1 hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve
stizkonusu bilgilerin aynen alindiZini beyan eder.

Metro Yatirim galiganlar, daha énce Thrage: biinyesinde istihdam edilmemis olup, Thraggi’ nin
yonetiln ve denetim organlarinda herhangi bir séz sahipliinde bulunmamusglardir. Metro
Yatinim'nin, {hraggi'mn 31.12.2020, 31.12.2019, 31.12.2018 ve 30.06.2021, 30.06.2020 tarihli
karsilagtirmali finansal tablolarimi denetleyen bafimsiz denetim sirketi ile herhangi bir
baglantist bulunmamalktadir.

Bagimsiz Hukukgu Raporu
Unvani Reform Hukuk Biirosu
Adresi Kustepe Mahallesi, Mecidiyeksy Caddesi, Tomurcuk Sok. [zmen Sitesi
B1 Blok Kat:10 Daire 104 Sisli / Istanbul
Teleton (0212) 452 19 19

Bagimsiz Denetim Raporlan

Giincel Bagimsiz Denetim Damgmanhk ve YMM A.S., Sermaye Pivasasinda Bajimsiz
Denetimle Yetkili Kuruluslardan olup, Izahname igerisinde ve ekinde yer alan finansal
bilgilerin kaynagi olan 30.06.2021, 30.06.2020, 31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihli

kargilagtirmali finansal tablolara iliskin bafimsiz denetim raporlarimn dogrulugundan
sorumludur,

Unvam Giincel Bagimsiz Denetim Damsmanhk ve YMM A.S.
Sorumlu Bas Denetci Yilmaz Sezer (31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 mali
dinem raporlarinda)

Oguz Ozokutgen (30.06.2021 mali dinem raporunda)

Adresi Prof. Dr. Ahmet Taner Kislasi Mahallesi Park Caddesi 2879.
Sokak Dogapark Sitesi No: 13 06810 Cankaya, Ankara

Telefon (312)442 85 10

Fax (312)442 85 14

Bagimsiz denetim raporlanm hazirlayan Giincel Bagimsiz Denetim Damsmanlik ve YMM
A.S., Ortaklik tarafindan ihra¢ edilen ya da [hracei’min menkul kiymetlerini elde etme hakk:

veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir ve Ortaklik yonetim ve denetim organlanna
fiye degildir. wﬁ-m

Séiz konusu denetim kurulusunun sorumlu kﬁlﬁ:i’ Ort:

k afmdan daha dnce istthdam
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Denectim Gériisii

Margiin Enerji'nin 30 Haziran 2021, 31 Aralik 2020, 31 Arahk 2019, 31 Aralik 2018 tarihli
finansal durum tablolan ile aym tarihlerde sona eren hesap donemlerine ait kar veya zarar ve
diger kapsamh gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akis tablosu ile nemli muhasebe
politikalarnim dzeti de dahil olmak {izere finansal tablo dipnotlanindan olusan finansal tablolar
Giincel Bagimsiz Denetim Damismanlik ve YMM A.S. tarafindan denetlenmistir.

Giincel Bagimsiz Denetim Danigmanlik ve YMM A.S.’nin 17.08.2021 tarihli tizel bagimsiz
denet¢i raporunun goriis béliimiinde; rapordaki finansal tablolann, Sirket’in 30 Haziran 2021,
31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal durumunu ve aym
tarihlerde sona eren hesap dénemilerine ait finansal performansim ve nakit akiglarim, Tiirkive
Muhasebe Standartlarina (TMS’lere) uygun olarak tiim énemli y@nleriyle gergege uygun bir
bigimde sundugu belirtilmistir.

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan raporlan hazirlayan uzmanlar;

a) Ortaklik tarafindan ihra¢ edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da
Thrager’nin menkul kiymetlerini elde etme hakk: veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip
degillerdir.

b) Ortaklik tarafindan daha énce istihdam edilmemis ya da ortakhktan herhangi bir iicret
almamislardr.

c) Ortakhk yonetim ve denetim organlarimn herhangi birinde tiye degillerdir.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihragql’mn finansal yatinmmlan
hakkinda bilgi:

Yoktur,

32. PAYLAR ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

32.1 Genel Bakas

Borsa [stanbul’da islem g&ren paylarin elde tutulmas: veya elden gikanlmasi sirasinda saglanan
kazang ve iratlanin, elde edilen kar paylanmin ve temettii avanslanmn yiiriirlitkte bulunan
mevzual kapsaminda vergilendirilmesi ile 1lgili esaslar asagida 6zet olarak sunulmaktadir.

Vergi mevzuatimin gelecekte degisebilecegi, hatta mevzuatin gerive yinelik olarak da
degisebileceginin gbz 6niine alinmas: gerekmektedir, Vergilendirme pay sahiplarinin gergek
veya tiizel kisi, tam veya dar miikellef olmasina gore farklihik géstermektedir. Pay sahiplerinin
ozel durumlarda vergi damgmanlarina bagvurmalan gerekmektedir.

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliklerini
... belirleyen iki gesit vergi mitkellefiyet statiisii mevcuttur. Tirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam
Mukeilef“’) kigiler ve kurumlar Tiirkiye icinde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin

ﬂg}a[m tizerinden vergllendmhrler Tﬁrkiye de yerleslk bulunma}fdn (“Dar Mﬂkellef ) !ﬂsller
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193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (“GVK") uyarinca, bir gergek kisinin Tam Miikellef olarak,
degerlendirilebilmesi igin; (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hitkimlerine uygun olarak
Tiirkiye'de olmasi veya (ji) bir takvim yih icerisinde Tiirkiye'de devaml olarak alti aydan fazla
oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (i1) resmi miiesseselere veya (iii)
merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gecen daire, miiessese,
tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabane: iilkelerde oturan Tiirk vatandaslar da Tam
Miikellef yani smirsiz vergi yilkiimliileri olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam
Miikellef olarak degerlendirilen stz konusu kisiler Tiirkive icinde ve disinda elde ettikleri
kazanc ve iratlarin tamami tizerinden vergilendirilirler. Tirk vergi mevzuati gercevesinde
belirtilen bu gartlar: saglamayan bir gergek kigi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

5520 sayihh Kurumlar Vergisi Kanunu (“*KVK™) uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi veya (ii) kanuni
merkezinin Tirkiye diginda bulunmasina ragmen is bakimindan islemlerin fiilen toplandif ve
yonetildigi merkez olan is merkezinin Tirkiye'de bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi
mevzuah gergevesinde ancak belirtilen bu iki gart: saglamayan bir kurum “Dar Mitkellef” olarak
degerlendirilir.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlanmn Tirkiye'de elde
edilmig olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye'de yatirilims olmas: gerekmektedir,
Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artig kazanglarinin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi igin stz konusu defer art1s kazancim dofuran isin veya muamelenin
Tiirkiye'de ifa edilmesi veya Tirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye'de
degerlendirilmesi” ifadesinden demenin Tiirkiye'de yapilmas: veya tdeme yabanci bir tilkede
yapilms ise, Tiirkiye'de 6deyenin veya nam ve hesabina yapilanin 6deme hesaplanna intikal
ettirilmesi veya kdrindan ayrilmas: gerektifi seklinde anlagilmasi gerekir.

Paylar’a sahip olan kisilerin, séz konusu Paylar'in BIST te elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan

deger artis kazanglan ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye
iratlan, Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2021 takvim yillan icin gelir vergisine tabi gelirleri agafida belirtilen oranlara
bagh olarak vergilendirilir,

Gelir Aralif Gg:;:‘:‘;ﬂ"
24.000 TL ye kadar 15
53.000 TL nin 24.000 TL’si igin 3.600 TL, fazlas: 20
130.000 TL 'nin 53.000 TL’si igin 9.400 TL (iicret gelirlerinde 190.000 TL nin 27
53.000 TL’si i¢in 9.400 TL), fazlast
650.000 TL nin 130.000 TL’si igin 30,190 TL (iicret gelirlerinde 650.000 TL nin 15
190,000 TL si icin 46.390 TL), fazlas:
650.000 TL'den fazlasimin 650.000 TL'si igin 212,190 TL (iicret gelirlerinde 40
650.000 TL den fazlasinin 630.000 TLsi igin 207.390 TL), fazlas

P { ' 31'&2 Paylarin elden ¢ikarilmasi karsihfinda saglanan kazanglarm vergilendirilmesi
P A

L 2 “\31{5:‘ i‘EBorsada islem giren paylarm vergilendirme esaslan:
45 ‘\
1T \‘f;‘:' -r'ﬁI ﬁ;ﬁﬂlﬁ tarihine kadar uygulanmak iizere BIST te islem géren paylarn elden c;:kanlmam

'\..-‘ E= £

i, q:.nh.,c*-' sm‘i.‘ui'h saglanan deg artig kazanglarimin vergilendirilmesi GVK]
clestirilmektedir. GVK 'min Gegici 67. Maddes
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kazanclar islemlere aracilik eden bankalar ve aract kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan
yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK mn Gegici 67. Maddesinin yiriirlik siiresinin
2025 yilindan sonraya uzatilmamasy veya herhangi bir sekilde kapsamimin vergi mevzuatina
dahil edilmemesi durumunda 2025 yilindan sonra asafida agiklandif tizere (Bkz. 23.2.2 Genel
Olarak Pay Alim Satm Kazanglarinin Vergilendirilmesi (Yatirim Thraggiyr Paylan Harig),
BIST'te islem goiren paylarin elden gikarilmasindan saglanacak deger artis kazanglan genel
hiikiimler ¢ercevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam sira, BIST te iglem géren paylarin alim satimina aracihik ettikleri yatirimeslar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimli olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatm yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayic
kuruluglardir. Bankalar, araci kurumlar wve saklayier (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yitkiimlilikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarim, iicer aylik dénemler itibanyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi1 A.S.-Merkezi Kayit Kurulusu A.S. disinda
saklayict kuruluslardan saklama hizmeti alan yaurimcilann islemlerinde vergi tevkifatinin
yapilmas: esasen 1ilgili saklayict kurulugun sorumlulugundadir. Bir yatimmemmn islemlerini
saklayicr kurulus kullanarak gergeklestirmesi halinde, yatinmeinin iglemlerine araciik eden
diger banka ve araci kuruluslarin ilgili islemlere tevkifat sorumlulugu bulunmamaktadir.

BIST te islem goren bir paym bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. Séz konusu paylarm bir baska kisi veya kurum adina

nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alig tarihinin Maliye Bakanligi'na bildirilmesi
gerekmektedir.

Saklayie1 kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilicak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, araci kuruluglar ve
saklayic1 kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler tizerinden uygulanir:

a) Bankalar ve araci kurumlarm alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasasi araglannin alis ve satis bedelleri arasindaki fark;

b) Bankalar ve araci kurumlarin alimina aracilik ettikleri paylar dahil olmak tizere menkul
kiymet veya difer sermaye pivyasasi araglarinin itfasi halinde ahig bedeli ile itfa bedeli
arasindaki fark:

¢) Bankalar ve araci kurumlarin paylar ddhil olmak fizere menkul kiymetlerin veya diger
sermaye piyasasi araglarimin tahsiline aracilik ettikleri dénemsel getirileri (herhangi bir
menkul kiymet veya difer sermaye piyasas: aracina bagh olmayan);

d) Bankalar ve araci kurumlann aracihik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi araglanmin ddiing islemleri.

Ancak, GV ve 2012/3141 sayihi Bakanlar Kurulu Kararnamesi (“BKK™) uyannca, kanunen

%135 olarak belirlenen tevkifat oram: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan iglem

ve opsiyon sozlesmeleri, BIST te islem goren araci kurulus varantlan dahil olmak iizere paylar

.= . (menkul kryymetler yatinim ortaklik paylar harig) ve pay yogun fonlarimin katlma belgelerinden
F "‘{c n_qlﬁ;:_ edilen kazanglar i¢in %0; (if) KVK'mn 2/1 Maddesi kapsamindaki miikellefler ile

yar —._ miirhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigi kazanglan
. f‘l,-r’“,.\:\cl_g% etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan milkelleflerden
w :'i. - h':sv'_ljrsggﬁlgi}'e Piyasasi Kanununa gire kurulan yatim fonlan ve yaunm ortakliklariyla benzer

fe R '-'-—-‘“'x.-h.ﬁ'iteﬁfte oldugu Maliye Bakanhifinca belirlenenler igin yukarinda a), b), ¢) ve d) bentlerinde

Bppas™ -

gt th‘élﬁ%ilen 1slemler igin %0f ve (iii) (ii) numaral: alt kinlimda belirtilel gereek kisi ve kurumlar
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hari¢ olmak fizere, (i) numarali alt kinlimda belirtilen disinda kazanclar icin %10 olarak
uygulanir.

Yaunmeilar yukannda belirtilen oranlarn ileride degisiklige ugrayabilecedini gz tniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisimin elden cikarilmasi halinde tevkifat,
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas almacaktir. Paylan almindan ¢nce elden qikarilmasi durumunda, elden gikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alm islemi esas alinarak séz konusu tutar fizerinden tevikifat
yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin iginde birden fazla alim satun yapilmas: halinde o giin
icindeki alis maliyetinin tespitinde agulikh ortalama ydntemi uygulanabilecektir. Alis ve satis
islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat
matrahimn tespitinde dikkate alimir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarmca menkul kiymet ve diger sermaye piyasas
araglanina iliskin tirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) difer sermaye piyasasi araclari ve (iv) yatinm fonlan katlma belgeleri ve
yatinm ortakhklan paylan olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayah
olarak vapilan vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin ddhil oldugu simif i¢inde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem
stizlegmeleri ile BIST te islem géren pay ve pay endekslerine dayal olarak ihra¢ edilen araer

kurulus varantlan paylanmin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simfi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde. birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kaymet alim satim 1glemi yapilmas: halinde tevkifatn gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir
iglem olarak dikkate aliur. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen ii¢ ayhik déneme devredilir
ve takip eden dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilmmn son i¢ ayhk
déneminde olugan zarar tutarinin izleyen déneme aktarilmas: miimkiin depildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem g@iren ve bir yildan fazla siireyle, Tam

Mikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikanlmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST te islem goren paylara iliskin ahm satim kazanglar icin gercek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Séz konusu bu gelirler, difer gelirler
dolayisiyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, mikelleflerin her tirlii ticari ve sinai faalivetlerinden elde ettikleri kazanglan seklinde
tammlanan ticari kazang hiikiimleri ger¢evesinde kazancin tespitinde dikkate alinr. Ticari
kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 8denmis olan vergiler, GVK 'min ilgili
hiiktimliiler ¢er¢evesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan
vergiden mahsup edilir.

Borsa yaurim fonlan ile konut finansman fonlarn ve varlik finansman fonlar dahil olmak iizere
o R Jﬂsnna)'e. Piyasas1 Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlan ile menkul
L. Ty kl\i]]et]er yatirim ortakliklarimn Kurumlar Vergisinden istisna edilmis olan portféy kazanglar,
: dagm m veya dafitilmasin %15 oraninda vergi tevkifatina tébi tutulur. 2006/10731 sayih BKK

111%1:!‘() a yatirim fonlan ile konut finansman fonlari ve varhik finansmdn foplan icin bu oran %0
i—lu . 2006/10738\say1h BKK ile Sermaye Piyasas: Kan
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kiymetler yatinm fonlar: ile menkul kiymetler yatinm ortakliklan i¢in 1 Ekim 2006 tarihine
kadar bu oran %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak uygulamr. Bu kazanglar
fizerinden GVK'nin 94. Maddesi uyarmmca ayrica tevkifat yapilmaz. Bu fon veya ortakliklarm
katilma belgelerinin ilgili fona iadesinden elde edilen gelirler ile paylann alim satimindan elde
edilen kazanglar i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi
halinde de bu gelirler beyannameye déhil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki
gelirler, bu fikra (GVK ' nin Gegici 67/8 filkras:) kapsami disindadir,

Ote yandan, Dar Miikellefler de dihil olmak {izere dileyen gelir vergisi miikellefi gergek kisiler,
bu madde (GVK'nmin gecici 67. Maddesi) kapsaminda tevkifata tabi tutulan ve yillik veya
miinferit beyanname ile beyan edilmeyecegi belirtilen paylar dahil menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araglanmn elden g¢ikarilmasindan dogan kazanglan igin, aym takvim yih
iginde tiger aylik dénemlerde olusan kér ve zararlar i¢in yillik beyanname verebileceklerdir. Bu
cergevede, beyan edilen gelirden, paylar ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymetler
1gin y1l iginde olugan zararlarin tamami mahsup edilebilir. Hesaplanan vergiden yil i¢inde tevkif
edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hilkiimler ¢ergevesinde red ve
iade edilir. Ancak, mahsup edilemeyen zararlar izleyen takvim yillarina devredilemeyecektir.

Menkul kiymet ve sermaye pivasasi araclariun iiger ayhik donemler itibarivle tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanclannin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi
tizere) aym tlirden olmasma dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayr ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK'nin Gegici 67/5 Maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmasi yukanda ayrintilar verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayih BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibariyla tevkifat oram Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte sz konusu
oranin artirilmasi durumuda Dar Mikellefler agisindan gifte vergilendirme sorunu giindeme
gelecektir. GVK 'min 67. Maddesinde diizenlenmig olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata
konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu ilke ile yapilnug ve yiiriirliikte olan Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hitkiimleri énem arz etmektedir. Séz konusu anlasma
hitkiimleri, Tiirk Vergi Kanunlar'ndan tnce uygulanacaltir.

Dar Miikellef pgercek kisi ve kurumlann, GVEK'nin Gegici 67. Maddesi kapsaminda
Tiirkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfty yonetim sirketleri
vasitasiyla yatirim yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numaras: almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gergek kigilerin pasaportlarinm noter
onayli bir érnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, ash ve fotokopisini, (i1)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi tilkelerinde gecerli kurulus belgesinin Turkiye’nin o iilkede
bulunan temsilciligince onayl Tiirkge bir 6rmegini veya yabane: dilde onayl kurulug belgesinin
terclime biirolannca terciime edilmis Tiirkge bir mefini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslar i¢in niifus clizdaninin ibraz yeterli
olacaktir,

~ Ayrica bankalar ve araci kurumlar ile saklayicr kuruluglar kendilerine iglem yapmak igin

miiracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanciymiisterileri igin, toplu
mlik numarasj\alabilirler,
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Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalan hitkiimlerinden yararlamlabilmesi icin ise ilgili
iilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
terciime biirolarinca terclime edilmis érne@inin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik
belgesi, izleyen y1lin dérdiineii ayma kadar gegerli olup s6z konusu belgenin her yil yenilenmesi
gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan ©nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hilkiimleri dikkate alinmadan % 15 (hélihazirda 2012/3141
sayli BKK uyannca %0 oraminda uygulanmakiadir) oram uygulanmak suretivle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan séz konusu mukimlik belgesinin ibraz ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hitkiimleri ve i¢ mevzuat hitkumleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

Maliye Bakanligi gerekli gordiigli hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalan
hiikiimlerinden yararlanacak kigi ve kurumlardan, alim-satinm yaptiklar veya getirisini tahsil
ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma hiikiimlerine gére gercek
hak sahibi (beneficial owner) olduklarma dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim da
isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye Bakanliginin tayin edegegi siirede ibraz etmeyen veya bu
belgeler ile veya baskaca bir suretle gergcek hak sahibi olmadig tespit edilenler bakimindan
zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi zival dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Ciimhuriyeti’nin bilgiine kadar akdettigi anlagsmalar ve anlagmalarin Tiirkge metinleri
Gelir Idaresi Bagkanhifi’nin www.gerliler.gov.ir web sayfasinda yer almaktadur.

32.2.2 Genel Olarak Pay Ahm Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi (Yatinmm Ortakh@
Paylar: Harig)

Bu biiliimde GVK'nin Gegici 67, Maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar
yer almaktadir.

32.2.2.1 Gergek Kisiler
32.2.2.1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK 'nun Miikerrer 80’inci Maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak amlan madde uyarmca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri,
Tirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda iglem géren ve 3(ii¢) aydan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetlerinin® elden gikartilmasinda durumunda elde edilen kazanglar vergive tabi
olmayacaktir, Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda
oldugu gibi, GVK'nun Miikerrer 81 inci Maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikanldig ay
harig olmak iizere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artinlarak dikkate
alinabilecektir. GVK'nun Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve haklarin elden gikarilmasinda
iktisap bedeli, elden ¢ikanlan mal ve haklarn, elden ¢ikarldifn ay haric olmak iizere Devlet
Istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artig oraminda artinlarak tespit
edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi igin artig oranin %10 veya tizerinde olmasi sarttir.

f:-% ﬂ - GVK’un Madde 86/1 (c) uyarnnca tam mikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile
fé}glendlnlmlﬁ menkul sermaye iratlan GVK nun 103* fincti Magldesinin ikinci gelir
bevhn edilmesi gerclur
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32.2.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK Madde (86/2) cergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamanu, Tiirkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan dcretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir, Dar miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK Madde (101/2) uyannca, menkul mallarin ve haklarin elden gikanlmasindan dogan
kazang ve iratlarini mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildif1 yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

32.2.2.2 Kurumlar

322221 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith  Paylarm Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar

Tican faaliyete bagh olarak igletme biinyesinde elde edilen ahm satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miilkellef Kurumlar

Ote yandan, KVK'nin 5/1-e Maddesi uyarmeca kurumlann aktiflerinde en az iki tam yil siireyle
ver alan istirak hisselerinin satisindan dogan kazancin %75°lik kismun kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin sats kazancimn satisin
yapildigi yilh izleyen 5. Yilin sonuna kadar bilanconun pasifinde Gzel bir fon hesabinda
tutulmasy; satis bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugrasmamas: gerekmektedir,

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef Kurum, Tiirkive'de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilei vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satum isi yapan kurum statiisiinde ise alum satim kazanglan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme, Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklesecektir. Yukarida belirtildifi tizere, davamh olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrastiklarindan %75°1ik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

Tiirkiye'de bir igveri agmadan veya daimi temsilei vaiitasivla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden Dar Miikellefler acisinda da ilgili kazancin Tiirkive’de vergilendirilmesi stz
konusu olabilir, Dar miikelle{ kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye'nin imzalamis
oldugu yiiriirlikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi énlerne anlagmalarinin hiikkiimleri Gnem arz
etmektedir. S6z konusu anlasma hiiktimleri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan énce uygulanacaktir,

32.22.3 Yabana Fon Kazanclarinin ve Bu Fonlarin Portfoy Yéneticilifini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye $i1‘kﬂti sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK'ya 6322 sayili Kanunun 35%inci Maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden

p“- Iﬁliﬁrﬂﬂ yiiriirliife girmek iizere, “Yabanc: fon kazanglannin vergilendirilmesi™ bashkh 5/A

esi E:Llcmm;tlr Bu maddcde yabanm fonlar ile bu fonlarn aramhk quEmIenm }rurlrtcn

(ke E&ﬂ:dere(:ad }
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KVK'nm 2/1 Maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portftly yoneticisi sirketler araciliiyla
organize bir borsada islem gérsiin veya giirmesin; (i) her tiirlit menkul kiymet ve sermaye
piyasasi araci: (11) vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (iit) varant; (iv) déviz; (v) emtiaya dayah
vadeli islem ve opsiyon stzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varhiklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglan igin KVK 'min 5/A
Maddesinde sayilan gartlarin saglanmas: durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarnn is veri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarm bu kapsamda elde ettikleri kazanclan igin beyanname

verilmeyecek ve difer kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamamn, yabanci fonlarin Tirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan tasinmazlar, aktif bilyiikliigtiniin %51 inden fazlas: tasinmazlardan olusan
sirketlere ait paylar veya ortakhik paylan veya bunlara iliskin vadeli islem wve opsiyon
stzlegmeleri, nakdi uzlagsmayla sonuglananlar diginda emtiaya dayal vadeli islem ve opsiyon
sézlesmeleri, sigorta sozlesmeleri ve bunlara iliskin vadeli iglem ve opsiyon stzlesmelerinden
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara iligkin kar kaylarmm ve kar pay: avanslarinin vergilendirilmesi (Yatinm
Thragciyr Paylar: Harig)

GVK'nin 94/1-6-b Maddesine 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat, karmn
dagitilmasi agamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK nmin 4842 sayih Kanunla defisik 94/1-
6-b Maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (1) Tam Miikellef gergek kisilere: (ii) gelir
ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara; (1v) Dar Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir isyeri
veya daimi temsilci aracilifiyla kar payr elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylar tizerinden 2009/14592 sayih BKK
uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatinm fonlari ve ortakhiklar:
icin bu oran %0 oraminda uygulanir). Tam Milkellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler
kurumlara; ve (ii) isveri ve daimi temsilei vasitasiyla faalivette bulunan Dar Miikellef
kurumlara dagitilan kar paylan tevkifata tabi degildir.

32.3.1 Gergek Kisiler
32.3.1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVEK'ya 4842 savili Kanunla eklenen 22/2 Maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK 'min 75/2 Maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazih kar paylarinmn
yans: gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar payr dagitirken, gelir vergisinden istisna
edilen kistm olan yansi (%50°si) dahil olmak iizere dagitilan kar paymn tamam (%100%)
iizerinden %15 oramnda gelir vergisi tevkifati yapmaktadirlar. Kar paymin yillik vergi
beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifati yillik wvergi
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutanndan mahsup edilir. GVK'mn 86/1-c Maddesi
021 yili gelirleri igin



Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitim sayilmaz.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimm
asamasinda yapilan % 15 oramindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisum dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrast kalan tutar genel hilktimler ¢ercevesinde red ve iade
edilecektir,

Kar pay1 avanslar1 da kér paylan ile aym kapsamda vergilendirnlmektedir.
32.3.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK'nun 94/6-b Maddesi uyarnnca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere
dagitilan kéar paylan iizerinden Bankanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran
%157tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldufu bazi cifte vergilendirmeyi tnleme
anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir,

Diger taraftan GVEK'nun 101. Maddesinin 5 no'lu fikrasi geregince dar miikellef gergelk
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarim, Tirkiye' de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumlar
32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
vapilmayacak sbz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'nin 6.
Maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanci, GVK'min ticari kazanci diizenleyen
hiikiimlerine gére belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi iginde elde
ettikleri safi kurum kazanei 2017 yilinda %20 oraninda uygulamr.

05.12.2017 tarihinde yirirlige giren Kurumlar Vergisi Kanununun Gegici 10. Maddesi
uyannca Kanunun 32. Maddesinin birinci fikrasinda yer alan %20 orani, kurumlarn 2018, 2019
ve 2020 y1h vergilendirme dénemlerine (ézel hesap dénemi tayin edilen kurumlar i¢in ilgili y1l
icinde baglayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglan igin %22 olarak uygulanacakfr,

Ancak, KVK’mn 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kér paylar, yatinm fonlarmin katilun belgeleri ile Yatirim Ortakliklarinin hisse
senetlerinden elde edilen kér paylan harig kurumlar vergisinden miistesnadir.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

GVEK’'nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar mikellef kurumlara dagitilan
kér paylan tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %15°tir)
tevkifat vyapilacaktwr. Twrkiye'nin taral oldufu bazm ¢ifte vergilendirmeyi &nleme
anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlan belirlenebilmelctedir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
, ,mkHAKKINDA BILGI

izin }:E izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
- TIRIM MENKUL DEGEHI. ER A 8,
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kullandig) izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmayi kabul ettiklerine
dair beyanlar:

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullanimma izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur,

33.3. Paylarin yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi dinem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarm yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur,

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sart: olan diger acik ve objektif kosullar
haklanda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarm sonradan tekrar satiyinm gergeklestirilmesi
durumunda, satigin kosullarina iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatirnmeilara sunulacagna dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yolktur.
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Margiin Enerji, Kizilumak Mahallesi 1450 Sokak ATM Plaza (B) Blok 1/67
(ankaya-Ankara/ Tiirkiye adresindeki Ihragei'min merkezi ve bagvuru yerleri ile Thraggi’nin
internet  sitesi  (wWww.margunenerji.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformunda
{(www.kap.org.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, esas s6zlesme, vb.)

2) Thragg1’nin izahnamede yer almas: gereken finansal tablolan

35. EKLER

Ek1: Thraggi’mn 30 Haziran 2021, 31 Arahk 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018
tarihlerinde sona eren yillara ait finansal tablolar: ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu ile

1771 bafimsiz denetgilerin sorumluluk beyanlar

Ek2: Sirket Esas Sozlesmesi

ni ( 2 Ek3 Halka arz gelmmn kullamm yerlerine iligkin Yonetim Kurulu karan ve raporu




